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Lindicatore di Confecommercio: ad agosto +0,6%. Tre mesi consecutivi con il segno pin

Consumi, ancora segnali positivi

Sangalli: ora sgravi fiscali e incentivi come per il settore auto

nche ad agosto, e per il
terzo mese consecutivo,
Confcommercio segnala,
termini congiuntura-
li, una variazione positiva per i
consumi che «rafforzg'i moderati
segnali positivi» di giugno e luglio
e che conferma la tendenza, «sep-
pur ancora debole», di una ripre-
sa della domanda delle famiglie.
Si tratta, per la prima volta dalla
fine del 2007, di tre mesi consecu-
tivi col segno pit.

LIndicatore dei consumi Con-
fcommercio (Icc) registra un au-
mento dello 0,1% su luglio 2009
(dati destagionalizzati) e una
crescita dello 0,6% in termini
tendenziali.

Secondo Confcommercio, se-
gnali di miglioramento conti-
nuano a provenire anche dalle
indagini relative al clima di fidu-
cia delle famiglie che mostra, a
settembre, un’ulteriore crescita,
riportandosi sui livelli di inizio
2007. Meno favorevoli appaiono,
invece, i giudizi espressi sulla
situazione economica da parte
delle imprese.

Il miglioramento mostrato ad
agosto dall’Icc, rispetto all’analo-
go mese del 2008, riflette essen-
zialmente I'incremento registrato
dalla domanda relativa ai servizi,
mentre per i beni permane, come
a luglio, una moderata tendenza

Carlo Sangalli

alla diminuzione.

I prezzi dei beni e servizi che

compongono I'Icc hanno eviden-
ziato, anche in agosto, una si-
gnificativa tendenza al ridimen-
sionamento (-1,4%), evoluzione
che, pur interessanco in misura
molto accentuata i beni (-2,1%),
ha riguardato anche i servizi
(-0,5%).

La domanda per beni e ser-

vizi ricreativi ha registrato una
crescita rispetto ad agosto 2008
dell’1,9%. Va segnalato come sul
dato dell'ultimo mese abbia pe-
sato in misura significa-

tiva il sensibile aumento
registrato dalla compo-

nente relativa ai giochi

pubblici, in particolare

al Superenalotto. Va-

riazioni positive si

sono avute anche per

1 servizi ricreativi e

Pacquisto dicd e di

supporti per la re-

gistrazione di suo-

ni e immagini.

Ladomanda per

iservizi di ristorazione e alloggio
ha mostrato una moderata cresci-
ta in termini tendenziali (+1,1%)
determinata sia dalla preferenza
degli italiani a trascorrere le va-
canze all'interno del territorio sia
dalla moderata ripresa dei flussi

stranieri. mentre la

POLITICA ECONOMICA

dinamica della
domanda rela-
tiva ai beni e
servizi per la
mobilita, pur
confermando
latendenza al
miglioramen-

to (+4,9%),

evidenzia tassi di variazione su
base annua meno sostenuti ri-
spetto a quanto registrato nei
mesi precedenti, conseguenza
del permanere di difficolta nel
segmento relativo ai motocicli, al
trasporto aereo e ai carburanti.
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Al netto dei fattori stagionali la
variazione congiunturale risulta,
come a luglio, negativa per Pag-
gregato nel suo complesso (-2,6%).
Si conferma, invece, il permanere
di una dinamica positiva per la
domanda di beni e servizi per le
comunicazioni e per I'lct domesti-
co (+4,9% tendenziale), sia pure
a tassi piut contenuti rispetto a
quanto registrato nel 2008.

La domanda per beni e servi-
zi per la cura della persona ha
mostrato una diminuzione in
volume del 2,6%, cosi come gh

acquisti di articoli d’abbiglia-
mento e calzature (-1,2%).

La domanda in quantita di
beni e servizi per la casa ha
segnalato un ulteriore decre-

mento (-1,6% rispetto all'ana-
logo mese del 2008), confer-
mando, anche in questo caso,
le difficolta del comparto.
Infine, per quanto concer-
ne la domanda delle famiglie

per i prodotti alimentari, le be-
vande e i tabacchi, si segnala una
contrazione del 2,1% dei volumi
acquistati.

«Molto deboli, ma continui i
segnali di ripresa che fanno regi-
strare per il terzo mese consecu-
tivo il segno pit», ha commentato
il presidente di Confcommercio,
Carlo Sangalli. <Ma questi
segnali hanno bisogno, ora piu
che mai, di essere sostenuti per
uscire presto e bene da una crisi
che ha causato la perdita di molti
posti di lavoro e che, soprattutto
nel commercio, si & fatta sentire
mettendo in sofferenza tante pic-
cole e medie imprese che hanno
dovuto chiudere l'attivita». Per
il presidente di Confcommercio
due sone le priorita per sostenere
questi segnali: «Primo, una ridu-
zione della pressione fiscale sui
redditi da lavoro, sia attraverso
misure di detassazione dei pre-
mi e del salario di secondo livel-
lo, sia attraverso la detassazione
delle tredicesime, seppur in for-
ma parziale e selettiva; secondo,
P'estensione degli incentivi anche
ai settori in crisi, cosi come si e
fatto per auto».

~~~~~~~ —-© Riproduzione riservata—.
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Il rapporto. Oggi la presentazione della ricerca dell'associazione con Montezemolo: il 40% dei professionisti & ereditario

Paese bloccato, si punti sul merito

Il dossier di Italia Futura: si avanza solo sulla base della ricchezza familiare

INVESTIRE SUL SAPERE
Irene Tinagli: «Il nostro

& un paese fermo nonostante
le intelligenze vive.

Una nazione diventa grande
solo attraverso la ricerca»

Dino Pesole
ROMA

mex Siparte dallaconstatazione
che la selezione dovra in gran
parte basarsisul merito, non sul-
lacondizione economica e fami-
liare di partenza. Passaggio es-
senziale in un «Paese bloccato»
in cuilamobilita sociale & affida-
tapressochéunicamente alla di-
sponibilit economica della fa-
miglia di provenienza. Un dato
per tutti serve a comprendere
meglio la questione: «In Italia,
ungiovane che non abbiaun ge-
nitore almeno diplomato ha il
10% delle possibilita di laurear-
si, contro il 35% della Francia e
oltre il 40% della Gran Breta-
gna. Circail 709% deiragazzi che
hannoimigliori risultati proven-
gono da famiglie agiate».

Sono i temi del dettagliato
dossier sulla «Mobilita socia-

Italia bloccata

i Mobilita di guadagne: 0= padri e figli appartengono alla
stessa classe di reddito; 100= non c’e alcuna relazione -
tra reddito dei padri e quello dei figli

B Diseguaglianza di reddito %

Spagna

\ Australia
™S *®
Fmﬁ'} Germg\ﬁma}? Norvegia

Svezia

I Fonte: Ocse

le» che «Italia Futura» presen-

tera oggi pomeriggio a Palazzo.

ColonnaaRoma. L’interrogati-
vo ¢ parte integrante dell’ini-
ziativa: «Quante possibilita ha
una persona nata in una deter-
minata classe sociale di realiz-
zare le proprie aspettative?
L’Ttalia, malgrado sia costella-
tadiabbondantiintelligenze vi-
ve, & un paese fermo, sostan-
zialmente immobile».

Si tratta della prima uscita
pubblica di «Italia Futura, as-
sociazione nata sul modello de-
gli «advocacy groups» america-
nj, strutture agili «concentrate
su grandi battaglie civili», co-
me spiega il direttore Andrea
Romano, con I'obiettivo di pro-
vocare «il dibattito pubblico su

temidigranderilievo per il futu-
ro dell’Ttalia». Ne discuteranno
LucaCordero di Montezemolo,
Gianfranco Fini, Enrico Letta,
Andrea Riccardi e Irene Tina-
gli. «Questa nostra iniziativa -
spiegaproprioIrene Tinagli,al-
lieva di Richard Florida e teori-
ca della «classe creativa»,
esperta di politiche pubbliche

1

per l'innovazione, la creativita
elo sviluppo economico, docen-
te all'Universita Carlos III di
Madrid - puntaa stimolare il di-
battito e le decisioni in sede po-
litica su questo tema di fondo:
quali politiche attive sipossono
intraprendere per sbloccare
una «societd e un’economia
bloccate»? Con il suo «Talento
da.svendere» ha aperto una
breccia; «E attraverso la cultu-
ra e la ricerca che una nazione
diventa grande, e in grado di
esportare modelli, talenti,
ideex».Inquesto, tranoie gli Sta-
ti Uniti ¢’é veramente un ocea-
nodidistanza: «Nelnostro Pae-
seiltalentononriesce aprende-
reilvolo».Segnali, prima di tut-
to, «perché sono proprio i gio-
vani ad essere tra i pit sfiducia-
ti», e dunque un tentativo di ag-
gredireil problemaperunavol-
tadalbasso,senzaeccessivitec-
nicismi. Sié dimessa dal Coordi-
namento nazionale del Pd, Ire-
ne Tinagli, con parole nette:
«Inneggiare al cambiamento
serve a poco se manca il corag-
giodiintraprendere fino in fon-
do le azioni necessarie a realiz-

zare queste idee».

Da noi vige I'«immobilita so-
ciale». Oltre il 40% dei nostri
professionisti, siano essi archi-
tetti o medici, lodiventaper co-
optazione paterna. Gli altrifati-
cano, inmolti casinon riescono
arecuperare lo svantaggio ini-
ziale, finiscono ai margini della
societa in un misto’di disagio e
frustrazione. Nel rapporto si fa
esplicita menzione a misure
concrete in grado di «premiare
il merito»: intervento pubbli-

€0, «ma non in una logica assi-
stenziale», spiega Irene Tina-
gli. Un sostegno, se mai, «che
supporti chistudia, chilavora»,
puntando a un progetto com-
plessivo. «Le nostre sono pro-
poste semplici; di facile acces-
so, non certo come la social
card. Ecco perché proponiamo
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di sostenere, assistere I'indivi-
duo dalla nascita al suo ingres-
so nel mondo del lavoroy. Pari
accesso a tutti, poi sara il meri-
toafareladifferenza.

Il nuovo «think tank» ha una
caratterizzazione trasversale,
«un gruppo di professionisti in
campi diversi uniti dalla stessa
passione civile». Iniziativa lo-
devole, a patto che I'approccio
illuminista si traduca in propo-
ste effettivamente realizzabili.

L’ambizione di costruire que-

sta sorta di «nuovo Welfare»
non pud non fare i conti con la
scarsita di risorse a disposizio-
ne, che di fatto in tempi di crisi
globale hagia limitato al lumici-
noilmargine diazione per inter-
venti pubblici mirati. «Il nostro
compito-spiega Romano-éav-
viare delle campagne disensibi-
lizzazione, consegnare ai deci-
soripolitici una fotografiail piit
possibile completa delle realta
che andiamo a indagare». Una
sorta di «mercato delle idee,
che punti a mettere in luce la
«creativita civile».

Lasfidaoraéproprioquelladi
utilizzare la pars destruens, vale
a dire la denuncia di quel che
non va, per costruire un reticolo
di proposte (la pars construens,
la parte piu difficile) che oltre a
stimolare la discussione apra la
stradaa interventi decisi e mira-
ti. «Ci muoviamo ad ampio rag-
gio - osserva Irene Tinagli - co-
scienti che sul mercato del lavo-
rosiégiamoltolegiferato, maan-
cora non si ¢ riusciti a fornire
una risposta concreta alla que-
stione difondo: come assicurare
atuttiil pariaccesso».

I3
© RIPRODUZIONE RISERVATA

| JUINIZIATIVA

» «L’Italia & un Paese
bloccato: muoviamocin. La
mobilita sociale secondo
Italia Futura: sara presentato
oggiildossier
dell’associazione diretta da
Andrea Romano. «Quante
possibilita ha una persona
natain una determinata
classe sociale diaccedere a
certe professionie di
realizzare le proprie
aspettative? L’Italia,
malgrado sia costellata di
abbondantiintelligenze vive,
€ un paese fermo,
sostanzialmente immobile».
Ne discuteranno Luca Cordero
di Montezemolo, Gianfranco
Fini, Enrico Letta, Andrea
Riccardi e Irene Tinagli.

a Lostudio citaidati
dell’Ocse: quasi il 70% dei
ragazzi che hanno i migliori
risultati scolastici provengono
dafamiglie agiate. InItalia il
44% degli architetti é figtio di
architetti eil 42% dei laureati
ingiurisprudenza éfiglio di
laureatiin giurisprudenza e
cosi via per medicifarmacisti e
ingegneri.A 15 anni, insomma,
ilfuturo é gia segnatodalla
provenienzasociale.

w Laricetta? Puntaresylla
formazione e sulla ricerca: «E
attraverso laculturaela
ricerca che una nazione
diventagrande, ein grado di
esportare modelli, talenti,
ideen.

Ultalia &
un paese
bloceato. ¥

Mvuoviamoci!
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Pmi, si sgonfia
il salvagente
di Cdp-Sace

(Messia apag. 7)
IERILA COMMISSIONE BILANCIO HA FATTO ILPUNTO SULLE INIZIATIVE PER IL CREDITO ALLE IMPRESE

Pmi, annaspa il salvagente Cdp-Sace

Le banche hanno opzionato 2 dei 3 miliardi messi a disposizione
della Cassa. Ma agli imprenditori é arrivato ancora ben poco
Giorgetti, la colpa é stata della scarsa informazione al mercato

D1 ANNA MESSIA

a macchina per favorire I'ac-
cesso al credito delle piccole

e medie imprese italiane si &

essa in moto. Malimpegno
incrociato di Cassa depositi e pre-
stiti (che per il 2009 ha messo a di-
sposizione delle banche 3 miliardi)
e Sace (che si affianca con le co-
perture assicurative)), non sembra
avere dato ancora i risultati spera-
ti. A essere carente & stata anche
I'informazioni alle reti di vendita
delle banche, ovvero alle strutture
¢he hanno il contatio diretto con le
imprese e gli imprenditori. Insom-
ma, le iniziative sono state avviate.
ma il mercato non le conosce an-
cora. L'occasione per fare il punto
¢ stata I'audizione di ieri in com-
missione Bilancio della Camera,
alla quale hanno partecipato siail
numero uno della Cdp. Massimo
Varazzani. sia I’amministratore
delegato di Sace. Alessandro Ca-
stellano. «Sono evidenti le carenze
informative. Gli imprenditori stes-

Si SPEssO NOn S0NO a CONOSCenza
delle iniziative messe in atto dal
governo con Cdp e Sace», spiega
aMF/Milano Finanzail presidente
della commissioni Bilancio. Gian-
carlo Giorgetti, «E anche I’Abi

avrebbe potuto fare di piti». L'ini-
ziativa che sembra avere avuto fi-
nora maggior difficolta riguarda
T"agevolazione alla riscossione dei
crediti vantati dalle imprese verso
la pubblica amministrazione.

La Sace. lo scorso giugno. ha fir-
mato con Abi un accordo quadro
per fornire garanzie sui finanzia-

POLITICA ECONOMICA

menti concessi da banche a forni-
tori che vantino crediti nei confronti
della Pa. Ma finora nessuna banca
ha aderito e I'accordo quadro & ri-
masto solo sulla carta. Sace perd
si sta muovendo da sola: lo scorso
marzo & stata costituita
Sace Factoring, che avra
come obiettivo prioritario
proprio lo smobilizzo dei
E crediti della Pa. Pi suc-
| cesso sembra avere inve-
ce I'altra iniziativa che
passa per la Cdp, chia-
mata a fornire liquidita al
sistemna bancario per il so-
stegno delle pmi. Due dej
3 miliardi di euro messi a
disposizione da Cdp so-
no gia stati opzionati dal
sisterna bancario e per agevolame
I'utilizzo & stato anche deciso di ni-
durre gli spread sull’Euribor a sei
mesidi 15 basis point (le due nuove
fasce di spread sono dunque pari a
60 e 80 bp). Ma anche in questo
aso si trafta di una «prenotaziones.,
che non & ancora arrivata alle im-
prese. (riproduzione riservata)
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LE INTERVISTE PARALLELE/ Cesare Cursi (Pdl) e Filippo Bubbico (Pd)

Non c’e

crescita

senza le pmi

Per ridurre

i costi dell’ap-
provvigionamen-
to diversificare
quanto piu pos-
sibile il fabbiso-
gno energetico

e puntare dritti
alla produzione
di energia deri-
vata dal nucleare

Un eventuale
allentamento

dei parametri

di Basilea 2

o addirittura una
sospensione tem-
poranea potrebbe
sicuramente gio-
vare alle pmi in
un contesto come
quello attuale

Cesare Cursi

Nato a Roma
il 18 dicembre 1942

Popolo delia liberta
Artvim

sione permanente (industria,

EspeRienze
Awvocato cassazionista, € stato
sottosegretario ai trasporti (go-
verno Amato), assessore alle
attivita produttive della provincia
di Roma, presidente del Comi-
tato nazionale per la sicurezza
alimentare e rapporti con I'Efta

Presidente della X commis- ]

commercio, turismo) del senato §

Filippo Bubbico

Nato a Montescaglioso (Mt)
i1 28 febbraio 1954

Partito democratic

Arrvma

Membro della X commissione
permanente (industria, com-
mercio, turismo) del senato e
della commissione straordina-
ria per il controllo dei prezzi

Esperienze

Architetto, nef governo
Prodi-ll & stato sottosegre-
tario di stato per lo sviluppo
economico. Presidente delia

regione Basilicata dal 2000
al 2005

Per il sistema manifatturiero italiano si
tratta di aprire una nuova stagione, ma il suo
ruolo resta insostituibile e non puo essere
surrogato da un’economia prevalentemente
fondata su terziario e servizi. E d’accordo?

Filippo Bubbico (Pd). E vero, per troppo tempo
non abbiamo combattuto con forza la finanziariz-
zazione dell’economia e la sottovalutazione dell'in-
dustria. Oggi la grande crisi costringe tutti a fare i
conti con la realta. In un paese come I'Ttalia non '@
futuro senza industria e non ¢’ crescita economica
senza le pmi, senza cioé quel tessuto di aziende
che ogni giorno producono innovazione per stare

sul mercati e alimentano il circuito della ricerca
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e delle nuove tecnologie. Ecco perché & necessario
approvare nuove politiche fiscali e industriali per
sostenere le straordinarie potenzialita espresse
dal tessuto delle pmi.

Cesare Cursi (Pdl). L'attuale crisi ha messo
in chiara evidenza i settori che piu di altri affon-
davano le proprie radici su un terreno d’argilla.
Quel 97% di pmi che costituiscono la vera colonna
portante del nostro sistema produttivo hanno ben
tenuto di fronte a una crisi che viene da lontano.
E il governo Berlusconi ha agito in maniera im-
peccabile sostenendo gli scambi, evitando nuove
imposte, estendendo la garanzia di pitt ampi am-
mortizzatori sociali, proteggendo 'accesso al credi-
to da parte delle pmi e introducendo misure ad hoc,
quali quelle di programmazione negoziata e anche
pitt semplici, come 1'Iva per cassa, che hanno dato
sufficiente respiro alla liquidita delle pmi.

Cosa puo fare la politica per trovare lar-
ga coesione su un progetto di politica indu-
striale che sappia tener conto delle carat-
teristiche peculiari del tessuto economico
italiano e che, fino a oggi, ¢ sostanzialmente
mancata?

Bubbico. La politica puo fare molto per rilancia-
re I'industria e per ridare competitivita al sistema
produttivo, abbassando le barriere burocratiche
che impediscono la crescita e lo sviluppo delle
aziende, favorendo 1’accesso al credito. La politi-
ca pud fare molto: pud rendere sicuri i contesti
nei quali le aziende operano e pud contrastare le
politiche fiscali vessatorie che premiano i furbi e
penalizzano gli imprenditori. E con questa con-
vinzione che il gruppo del Pd nella commissione
attivita produttive del senato ha lavorato perché
I'Ttalia si impegnasse ad adeguare la propria legi-
slazione allo Small Business Act. Ora si tratta di
farlo applicare.

Cursi. La difesa del made in Italy & un obiettivo
centrale dell’attuale esecutivo e di tutta la mag-
gioranza. La Legge Sviluppo introduce importanti
misure che tendono a favorire I'aggregazione dei
tessuti industriali e delle reti di imprese. Impor-
tanti misure (fondo di garanzia, contratti d’area,
accordi di programma) sono state attivate per il
sostegno e lo sviluppo del sistema imprenditoriale.
Si aggiunga una vasta campagna di incentivi per
accrescere la produttivita del sistema-paese. Anche
il sistema produttivo deve perd dare delle risposte,
in tema di ricerca, innovazione e managerialita.

Non & opportuno intervenire con misure
decise per ridurre i costi dell’approvvigio-
namento energetico?

Bubbico. Purtroppo questo governo ha bloc-
cato l'attuazione di importanti provvedimenti in
tema di energia. Il risparmio e Vefficienza energe-
tica coinvolgono direttamente le pmi perché esse
consumano energia elettrica e gas e forniscono
beni e servizi in grado di realizzare gli obiettivi di
risparmio e di efficienza. Doppia penalizzazione,
quindi, sancita con il depotenziamento del credito
d’imposta del 55% per le famiglie e 1a conferma dei
benefici solo per i grandi consumatori di energia.
Il gruppo del Pd continuera ad agire perché venga
varata una riforma complessiva del sistema ener-
getico, attraverso il completamento del processo
di liberalizzazione dell’energia elettrica e del gas
e il potenziamento delle politiche per sostenere
e incentivare la microgenerazione distribuita, la
generazione da fonti rinnovabili per P'autoconsu-

mo e il riordino della bolletta elettrica attraverso
Peliminazione dei tanti oneri impropri.

Cursi. E vero, va fatto di piii. Sessanta miliardi
di euro all’anno, quattro punti di pil, tanto & il costo
della bolletta energetica che grava sulle famiglie,
ma soprattutto sui bilanci del sistema produttivo
nazionale. Un onere troppo gravoso per le pmi che,
piu di altre, sopportano gli effetti di costi energe-
tici fino al 30% piu alti dei colleghi europei. La
conclusione & stata 'unica possibile: diversificare
quanto pii possibile il fabbisogno energetico e pun-
tare dritti alla produzione di energia derivata dal
nucleare, cercando di colmare quel gap tecnico che,
in modo miope e colpevole, ci ha differenziato negli
ultimi trent’anni dagli altri paesi europei.

Anche i parametri di Basilea 2 per la con-
cessione del credito andrebbero rivisti o
temporaneamente sospesi per ridurne I'im-
patto sulle pmi. Come dovrebbe muoversi il

.governo nei confronti del’Ue?

Bubbico. Un eventuale allentamento dei para-
metri di Basilea 2 o addirittura una sospensione
temporanea potrebbe sicuramente giovare alle pmi
in un contesto come quello attuale. Le banche de-
vono svolgere il proprio ruolo anche in tempi di
crisi, concedendo il credito alle imprese non solo
sulla base di un’attenta valutazione del progetto
industriale proposto e tenemdo conto della loro ca-
pacita di reagire alla crisi, ma anche valutandone
credibilita e reputazione. Piu che prestare soldi
alle banche occorre potenziare i fondi di garanzia
e i consorzi fidi. Ed e inoltre necessario ridurre il
costo del denaro per le imprese.

Cursi. ] parametri imposti da Basilea 2 rappre-
sentano, al momento, uno strumento troppo rigido
che rende difficile 'accesso al credito da parte di un
sistema produttivo in forte sofferenza di liquidita.
La questione & ben chiara al ministro Tremonti, che
finora ha sempre brillato per lucidita d’azione.

La leva fiscale continua a incidere pesan-
temente sul lavoro e sulla produzione. Non &
forse l'ora di rivedere Pattuale sistema?

Bubbico. Le ultime due manovre varate dal go-
verno Berlusconi hanno incrementato la pressione
fiscale a carico del lavoro e dell'impresa. In questo
contesto una misura anticrisi come 'abbassamento
delle tasse sul lavoro e sulla produzione sarebbe
certamente piu efficace. A questo governo chiedia-
mo di onorare i reiterati annunci di riduzione della
pressione fiscale e di non continuare a premiare i
furbi a scapito degli onesti.

Cursi. Quello impositivo & un sistema complesso
la cui riforma non potra che avvenire nel tempo e
con gradualita. Il governo ha intanto ridotto I'Ires
e ha consentito la deducibilita di parte dell’Irap,
ma non & questo il punto. In Italia ]a leva fiscale &
in linea con gli altri paesi europei e d’altra parte la
vita di uno stato sociale va garantita con adeguate
risorse. I livelli di evasione: fiscale rappresentano
invece punte del tutto nostrane. Ecco interverrei li,
come gia molto bene sta facendo Fattuale esecutivo
con verifiche incrociate con i comuni, di natura red-
dituale e con la ferma volonta di riportare i capitali
dai paradisi fiscali. In pili, ma & un’idea del tutto
personale, mi piacerebbe assoggettare alla fonte
anche parte dei redditi d’impresa, cosi come gia
avviene per professionisti e dipendenti.

- - Riproduzione riservata—|i}
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«Delocalizzare? Si, a Brescia»

Batisti (Pama): affari triplicati dopo la scelta della capitale della meccanica

I dirigenti. Decisioni controcorrente per battere la crisi
I distretti. Ricerca e innovazione sono le vere carte vincenti

OM]CA

Fabrizio
Di Amato
Amministratore

delegato
, Maire Tecnimont

«Abbiamo appena assunto
1.900 ingegneri in India
perché hanno costi orari
quattro volte inferiori a quelli
degli specialisti tedeschi»

DA ROVERETO

«Sembrava un azzardo,

ma nella citta lombarda
abbiamo trovato le condizioni
ideali per crescere: personale,
humus industriale, fornitori»

FILIERA COMPLETA

«Abbiamo fatto grandi
investimenti nella formazione
€ con i partner riusciamo

a sviluppare i prototipi,

dal progetto al prodotto»

di Franco Vergnano

Cosarara per i manager del made in

Italy, esclusi l'avvocato Giovanni
Agnelli ed Enrico Cuccia. Cosi, quando il
secondo lunedi di gennaio arriva il clean
deskday -1a giornata cheidirigenti ameri-
cani hanno dedicato alle scrivanie pulite -
Ettore Batisti non ha nulla di riordinare.
L’amministratore delegato della Pama di
Rovereto (Trento) ha imparato il mestie-
re in Germaniadove «tuttisono molto pre-
cisi, meno agitati e trascorrono in azienda
anche meno tempo di noi».

Sara forse per questa "quadratura”
mentale che Batisti fronteggia la crisi
con successo in un settore dove gli ordi-
ni sono crollati del so per cento. E che,

[ a sua scrivania ¢ sempre ordinata.

Massimo
Carboniero
¥ Amministratore

delegato
Omera

«Produciamo macchinari

in grado di lavorare

nello spazio su otto assi

con motori particolari
completamente elettronici»

quandosi ¢ presentatal’occasione diam-
pliare lo stabilimento trentino, ha deciso
difarnc uno nuovo di zecca nel distretto
diBrescia: «Unmanager deve saper deci-
dere, questo lo caratterizza. A volte sa-
pendo anche di andare controcorrente».
E i risultati - visto appunto comc la sua
azienda stasuperandolapiugravereces-
sione degli ultimi sessant’anni - sembra-
nodargliragione. A fine annola Pama fat-
turera16o milioni di euro, conunacresci-
ta del 30% sul 2008. Questo il profilo di
Batisti, un manager di lungo corso, con
una significativa esperienza all’estero e
una formazione italiana: un mix che gli
consente di piazzare sui mercati stranie-
ri ben otto macchine su dieci.

Quando sichiede a Batistidiraccontare
il segreto del suo successo, risponde subi-
to: «Sono tre:lavoro, lavoro, lavoro».

Ma conta anche I’esperiecnza. Dopo
aver lavorato a lungo in Germania, Bati-
stiritornain Italia. Quisipresentaun’oc-
casione dacogliere al volo. Grazie all’ot-
tima conoscenza della lingua tedesca e
all’esperienza maturata sui mercati eu-
ropei delle macchine utensili, il mana-
ger viene selezionato da un cacciatore
diteste per guidare come amministrato-
re delegato la Gildemeister italiana a
Brembate di Sopra (Bergamo). In poco
tempo le performance raggiunte dal ma-
nager italiano sono cosi buone che rie-
sce a portare la societa a Piazza Affari,

«Sfruttando le competenze
artigianali di nicchia

siamo riusciti a trovare
nuove attivita cominciando
ad attaccare altri mercati»

all’inizio degli anni 9o: «Siamo stati la
seconda azienda a fare con successo
questa operazione. Prima di noi c’era
riuscitasolola Comau della Fiat, 'apripi-
stadellarobotica quotata, conititolien-
trati in contrattazione a Piazza Affari il
23 giugno del 1986».
L’aziendabergamasca rimarra allaBor-
sa italiana per parecchi anni, con un di-
screto andamento del titolo, facendo an-
che un po’ dishopping (ad esempio unno-
me storico come la Graziano di Tortona,
in provincia di Alessandria). «Cosibuono
-racconta conun pizzico dirimpianto Ba-
tisti - che alla fine del 20011 tedeschi deci-
sero di fare il delisting con un vero e pro-
prio hostile takeover che dava alla societa
un valore equivalente al suo giro d’affari
annuo. Unrecord per 'epocaeperil setto-
re delle macchine utensili. Mi ricordo an-

cora l'ultimo giorno di quotazione: era il
19 luglio 2002». In quel periodo, i rappre-
sentanti dell’industria robotica italiana
quotatiin Borsaerano arrivati asfiorarela
mezzadozzina: oltre a Gildemeister italia-
na c¢’erano infatti Comau, Idra presse, Pri-
ma Industrie ¢ Fidia.

Cosi, rimasto disoccupato, Batisti pen-
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sa di prendersi qualche soddisfazione.
L’occasione sipresentaconlaPamadiRo-
vereto: «Un’azienda-raccontail manager
-conunbelmarchio che, negli ultimi tem-
pi,avevapersoun po’ dellasuaspinta pro-
pulsiva». Arrivato nel Trentino, Batisti si
guarda intorno e mette a punto un ambi-
zioso piano industriale che pero, inizial-
mente, fatica a decollare: «Grazie alle mie
precedenti esperienze, sia all’estero sia
nella Bergamasca, mi sono reso conto che
non esisteva un’economia di sistema, co-
me direbbero i cattedratici. Nel senso che

a Rovereto non é sufficientemente diffu-
soilDnadelsettore. Inaltre parolenonc’e
cultura industriale meccanica».

Siccome pero le innovazioni portate
sul versante commerciale cominciano a
dare i loro frutti, Batisti convince il consi-
glio di amministrazione della Pama (che
all'epoca fatturava appena una ventina di
milioni di euro, oltre la meta indirizzata
sui mercati esteri) a fare un passo che po-
teva sembrare azzardato, anche solo per
ragioni logistiche e che & invece risultato
vincente: « Abbiamo deciso-raccontaog-
giconun certo orgoglio Batisti - di comin-
ciare a lavorare nel Bresciano perché era
I'unica condizione per riuscire a vincere
lascommessadellacrescitainmododaat-
trezzarci ad affrontare la crisi. Alla Pama
diRovereto non esistevano fornitoriadat-
ti, non c’era la mentalita giusta, mancava-
no risorse umane adeguate e preparate
per fare prodotti sofisticati come quelli
che avevamo in mente».

Apiceoli passiinizia quindilamigrazio-
ne nell’area del sistema bresciano che Ba-
tisti definisce la «regina della meccanica
industriale italiana». I risultati non si fan-
no attendere: il capannone iniziale (tremi-
lametri quadrati) presenta ottime perfor-
mance. Batisti non ci perisa nemmeno ad
alzare il piededall’acceleratore e cosiarri-
va anche il secondo impianto, ma questa

volta con una superficie raddoppiata ri-
spetto al primo: da un centinaio di addetti
oggilaPama & arrivataad averne 360.

«E forse superfluo - chiosa Batisti - ma
vale la pena sottolineare che, visto il livel-
lo qualitativo deinostri macchinari, abbia-
mo investito parecchio nella formazione
professionale, oltre che inricerca seguen-
do lo sperimentato sistema giapponese
del kaizen, cio¢ del miglioramento conti-
nuo. Inoltre nel Bresciano abbiamo trova-
to ottimi fornitori, un elemento chiave
per superare la crisi. Oltre alla qualita dei
numerosi componenti che acquistiamo in

loco, riusciamo anche a sviluppare insie-
me ai nostri partner nuovi prototipi, con-
tenendo cosile spese di sviluppo».

Niente male per una socicta che ha sa-
puto conquistarsi un ottimo posiziona-
mento a livello internazionale esportan-
do in tutto il mondo macchine utensili e
robot con prezzi che oscillano tra uno e
tre milioni di euro in un settore dove i
macchinari di questo tipo spesso risulta-
no molto pili onerosi. '

Ma tra le ragioni del successo indicate
da Battisti ci sono altri elementi: «Siamo
presenti con le nostre macchine in Usa, in
Cina, in Russia, in Germania e sugli altri
principali mercati industriali avanzati.
Noioggiserviamo untipo diclientela par-
ticolare, specializzatanelle lavorazioni ae-
ronautiche, navalmeccaniche, nelle ener-
gie innovativo e nei mezzi per ilmovimen-
to terra. Si tratta di societa molto esigenti,
ma soprattutto di aziende che necessita-
no di assistenza continua: visto che i no-
stri robot sono talmente sofisticati che ri-
sultano sostenuti daun velo di olio a pres-
sione, richiedono manutenzioni program-
mate cosi da rispettare tolleranze scvere.
Siamo in grado di fornire macchinari-co-
sa particolarmente apprezzata dai nostri
committenti - che svolgono contempora-
neamente due lavorazioni tra loro diver-
se. Infatti, oltre a fresare le superfici pia-
ne, siamo riusciti a piazzare sulla medesi-
ma piattaforma anche un’alesatrice in gra-
do di effettuare buchiin verticale».

C’¢unultimo segreto che Batistiraccon-
tavolentieri e vale come principio perl'in-
tera categoria: « Come manager mi hanno
insegnato ad ascoltare. Tutti lo dicono,
ma pochi lo fanno veramente. Io non ho
carte sulla mia scrivania. Meno rapporti
vedo e meglio sto. Perd non mi stanco mai
diguardare il mercato, anche i piccoli mo-
vimenti, elemento che ci ha permesso di
giocare d’anticipo sulla crisi. Vado soven-
te a trovare i miei concorrenti che, magari
a loro insaputa, ogni volta mi insegnano
qualche cosa di nuovo. Passo molto tem-
po alle rassegne commerciali e in questi
giorni alla Emo di Milano, dove espongo
un macchinario fiammante, sono venutia
trovarmi numerosiacquirenti. Spesso, pe-
rd, vado io nelle loro fabbriche. E cosi che
mi rendo veramente conto di quello che
serve ai miei clienti. Anche perché, appe-
naritorno infabbrica, ricomincio ad ascol-
tare manager e operai specializzati. Solo
cosiriesco adecidere».

aRIPRODUZIONE RISERVATA
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INTERVISTA

datidilungo periodo nonsono par-
(( ¥ ticolarmente favorevoli alla nostra |
A _cconomia». Gianni Toniolo, stori- i

co dell’economia che insegna all’'Universi-

tadi Tor Vergata e alla Duke University, &

prudente di fronte al quadro tratteggiato !
dal rapporto Symbola-Fondazione Edison, :
che valorizza soprattuttoipuntidiforzadi :
unpaese fondato suvirtii civiche e innova-

zione informale, piccole e medie imprese e |
propensione all’export.

Perché la tendenza di lungo perlodo

appare strutturalmente sfavorevole?

Bastaosservareilrapporto frail Pilitalia- :
noe quelloamericano. Nel 1950 equivaleva :
al 50 per cento. Nel 1980, ¢ salito all’82 per :
cento: la crescita della nostra economia, in |
queifondamentali trent’anni, e stata soste- :
nutadauna produttivitadallivellonondis- |
simile dalla media americana. Nel 2005, : "~

questo rapporto € sceso al 67 per cento.
Dunque, lei ritiene che la vitalita delle
nostre economie di territorio vada co-
mungque inserita in un contesto generale
che appare penalizzante?
Mi pare che non ci si possa esimere dal
farlo. E vero che, fra il 2003 e il 2008, il no-

stro tessuto produttivo si & in parte ristrut- :
turato, soprattutto grazie alle medic impre- :
seinternazionalizzate. Dunque, la produtti- :

vitd manifatturiera & aumentata. Pero, il ;

quadro generale resta segnato da una cre-, ;
é mip:

scitainferiore dalla media europea.
Soltanto che la ristrutturazione di cui :

lei parla & stata investita dallarecessione. ; :
il problema é proprio questo: bisogne- ;

raverificare la durata e la profondita del- :

la crisi. Non formulo previsioni. Certo, §
la crisi potrebbe trasformarsi in una oc- |
_casione qualora si procedesse alle rifor- |
- detto :Quarto Capitalismo delle medie
Non vorrei ripetere la solita litania.
Guardate, perd, che la produttivitaindu- |
striale ha bisogno di servizi che funzio- :

me di cuila nostra economia ha bisogno.

G1anm Tomolo

UmverSIta TorVergata

A |

Gianni Toniolo, Universita di Roma Tor Vergata

«Questo é il momento giusto,

non dimentichiamo che la crescita
dipende dai servizi, dai trasporti
e da aitre mfrastrutture chiave»

nano: per esempio, nella distribuzione e
nei trasporti.
Si, peroilgoverno hascelto dinon fare

 leriforme strutturali.

Se ¢ per questo, hadeciso anche disoste-
nere con poche risorse pubbliche i settori
industriali, scommettendo di fatto su una
duratanoneccessivadeliarecessionee pri—
V1leglando la necessita di non peggiorare i
nostrigia brutti conti pubblici. Eunascelta
pohtlca che verragiudicata dalla storia. La
ne delle riforme strutturali, pero,
re criticabile.

Inche senso?

Nelsenso che, se le riforme non si fanno
adesso con questo tipo di maggioranza,
quando maisi faranno? I beneficiche ne de-
riverebbero rlguarderebbero ogni aspetto
della tnultiforme economia italiana: i di-
stretti industriali, le grandi imprese, il cosi

azjende ultrainternazionalizzate.
P.Br.

1 RIPRODUZIONE RISERVATA
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Patrizio Blanchl

Umver51ta Ferrara

«Lindustria & il centro»

di Paolo Bricco

I 9ltaliarestaun paese dall'essen-

za manifatturiera. Anche se
molti, negli ultimi anni, ¢i han-
noraccontato che eravamo destinatiad un
inesorabile declino».
L’industrialistaPatrizio Bianchi, rettore
dell'Universita di Ferrara e direttore per
dodici anni della rivista L'Industria, cono-
sce bene le economie di territorio che co-
stituiscono, conlaloro vitalita, il cuore del
paesaggio economico e civile descritto dal
rapporto Symbola-Fondazione Edison.
Le previsioni sulla fallimentarieta
del nostro modello produttivo, elabo-
rate in ambienti influenzati dal main-
stream anglosassone, si sono dunqueri-
velate inesatte?
Che fossero scorrette, & sotto gli occhi
di tutti. E lo si capisce soprattutto adesso

chele economie ultrafinanziarizzate stan- :
no sperimentando con particolare intensi- :
talarecessione. Per il nostro futuro, resto -
ragionevolmente ottimista: sono d’accor-
do conisostenitori della centralita dell’in- :
dustria. I paesi che 'hanno abbandonata :
i no stati impiantati di recente, hanno gia

stanno pagandoun prezzo altissimo.

Nelle sue parole, professore, si av- ;
verte perd una sfumatura dubitativa.
Perché adopera I’avverbio "ragione- |
i ulteriore salto di qualita?

Perché se da un lato constato la forza !
intrinseca dei sistemi locali, delle picco- i
! un tessuto di piccole e medie aziende che

volmente"?

le e medie imprese e di una realta che

produce e esporta beni tangibili, dall’al- :
tro avverto alcuni suoi limiti. Il modello :
di sviluppo italiano & fondato sull’inno- !
- formalizzata delle universita e dei centri
. diricerca. Unaltro settore ¢ la meccanica,

Cosa deve succedere, per traghettare
verso il futuro un sistema che finora ha
garantito performance abbastanza sor- !
i nologie diderivazione chimica.
L'innovazione pi radicale ¢ possibile

vazione incrementale. E, quest’ultima,
potrebbe non bastare.

prendenti?

Patrizio Bianchi, rettore Universita di Ferrara

«Smentite le previsioni di chi
vedeva il fatlimento del modello
italiano, ma adesso servono

pill sinergie con le universita»

soltanto ponendo in dialogo le piccole e
le medie imprese con il sistema della ri-
cerca e delle universita. In Italia abbiamo
tutte le condizioni per riuscire in questa
operazione. Siamo esportatori netti di ri-
cerca. I nostri atenei, per quanto i mecca-
nismi di generazione dell'impresa vi sia-

dato vita a 6oo start-up.
Quali sono i comparti in cui potrebbe
essere piu favorevole compiere questo

La farmaceutica, prima di tutto. Siamo
rimasti senza grandi gruppi. Pero, esiste

operamolto bene anche sui mercati esteri.
Hanno un buon contenuto tecnologico e
appaiono assai permeabili all'innovazione

che costituisce la dorsale produttiva
dellintero Nord. La sua nuova frontiera &
rappresentatadal rapporto conle nanotec-

w RIFRODUZIONE RISERVATA
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L'INTERVENTO

di ALTERO
MATTECLI* &8 L

I soldi del Ponte
sono blindati

# A pagina 8

* Ministro delle Infrastrutture

PROPQOSTE E POLEMICHE, IL MINISTRG ALTERO MATTEOLE «CAPITALHIN GRAN PARTE PRIVATI

«Ma 1 soldi per 1l Ponte non possono essere dirottati»

«l fondi pubblici
non sono in cassaforte
ma saranno stanziati
con le Finanziarie»

di ALTERO MATTEOL*
= SARO Direitore,

leggo non senza sorpresa  lintervento
4 dell’'amico Giancarlo Mazzuca, pubblicaio
1 sul suo giornale, e mi preme quindi svolgere al-
cune considerazioni per contribuire a fare chia-
ressa sulla realizzazione del Ponte sullo Stret-
o di Messina. L’opera, considerata una prio-
Lrita dal governo e come tale inserita nel pro-
“gramma dell’esecutivo e presemtata ancor
t prima dalla maggioranza agli eletiori, ver-
ra realizzata, per oltre 5 miliardi di euro
facendo ricorso a capitali privati, attraver-
<50 i project financing. A questa cifra si
aggiungerd un miliardo e trecento milio-

ni di euro di fondi pubblici, gia stanzia-

ti dal Cipe, che serviranno per realizza-

re gli interventi propedeutict sulle coste
siciliana e calabrese e posso assicurare

che si tratta di opere stradali, ferroviarie

e di consolidamento dell’assetio urbano.
Alcuni esperti mi dicono in questi giorni

che se tali opere fossero state gia esegui-

te, 'emergenza messinese sarebbe stata vissuta in
modo pin attenuato. Desidero, inoltre, precisare che
t fondi pubblici per il Ponte non sono nella cassafor-
te del Ministero ma saranno stanziati di finanzia-

ria i finangiaria per pagare, tra l'altro, gli avanza-
menti delle opere propedeutiche. Rammento questo
non secondario particolare perché nell’immagina-
rio collettivo e, purtroppo anche nel-
la convinzgione di qualche collega
parlamentare, si ritiene che 1 fondi
per il Ponte possano essere dirottati
altrove e nel caso specifico per mette-
re wn sicurezza 1 territori colpit

Non siame ol di un dio ninore
Berifiamo il huttc nazionale»

Resto g0 Carling

Hotogra

EDITORIALI
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dall’alluvione di Messina. Cosi

non ¢ per le ragioni che ho esposto

mentre é chiaramente escluso che i privati investano
in opere come la messa in sicurezza dei territori sen-
za alcuna possibilita di recuperare il capitale né tan-
tomeno di ottenere ricavi.

QUESTE considerazioni, che traggono la loro ori-
gine da inconfutabili dati di fatto, sono necessari
per affrontare la tematica Ponte in modo realistico
e non strumentale. Poi, é naturalmente legittimo es-

sere a favore o contro il Ponte, ma dichiararsi a fa-
vore e proporre un altro rinvio della realiszazione é
una contraddizione che, peraltro, esporrebbe le cas-
se dello Stato a pesantissimi risarcimenti dei danni,
per centinaia di milioni di euro, in favore delle im-
prese che hanno vinto Uappalio e che gia hanno su-
bito uno stop da parte del precedente governo Prodi.
Significherebbe pint semplicemente
archiviare definitivamente un’ope-
ra essenziale per il Paese, non solo
per il Mezzogiorno.

IL GOVERNQO ha l'obbligo politi-

co di mantenere gl impegni pro-

grammatici senza lasciarsi trascing-

re da polemiche strumentali e senza avallare le 1i-

chieste di chi — nom é certo il caso di Mazsuca —

utilizza una tragedia immane per bloccare una in-

Jrastruttura cosi necessaria. Cambiare idea non ¢é

sempre possibile e corretto, questa é un occasione

per il governo per andare avanti dimostrando razio-
nalita e determinazione.

* Ministro delle Infrastrutture

e dei Trasporti

EDITORIALI
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Grandi opere si
il Ponte no
‘“-:f:"::_‘::m senziali in Calabria e Sicilia. considerarli cosa propria. La veritd & che,

Giampilieri, provincia di

Messina, si contano venticin-
que morti e si sono ormai perse le
speranze per i dieci dispersi. Le
immagini sono di terrificante evi-
denza e chiunque capisce che tan-
ta devastazione ¢ stata causata da
un uso dissennato del territorio:
da una edificazione scellerata
(abusiva o legale che sia); dalla
mancanza di interventi di conso-
lidamento dei versanti; dallabban-
dono delle pratiche agricole;
dallincuria in cui vengono lasciati
i torrenti, le strade, le fognature,
le opere di pubblica utilita in ge-
nere.

Informato di questo ennesimo
disastro ambientale, il presidente
della repubblica lancia un forte
monito, chiedendo di concentrare
lattenzione sulla difesa del terri-
torio piuttosto che sulla realizza-
zione di «grandi opere faraoni-
che».

Ebbene, a fronte di fatti di que-
sta portata, due degli esponenti di
governo che hanno le maggiori
responsabilitd in questo campo
non trovano di meglio che rilascia-
re dichiarazioni, a dir poco, scon-
certanti.

Il ministro delle infrastrutture Matteoli
dice: «Spero che per la costruzione del
ponte sullo Stretto di Messina al massi-
mo per gennaio i primi lavori a terra
possano partire», dato che «ho appena
patlato con Ciucdi, ad della societa dello
Stretto, e mi ha detto che tutto & a po-
Sto».

Machecosaéaposto? Non il proget-
to, che come sa & ancora fermo a quello
preliminare. Non le verifiche idrogeolo-

giche e sismiche, che hanno portato mol-
ti studiosi a dichiarare che Topera & a ri-
schio specie sul versante calabrese. Non
le valutazioni di impatto, che devono
essere ancora fatte sul progetto definitivo,
che perd non esiste. Non sulla copertura
finanziaria, che non esiste fatti salvi gli
1,4 miliardi di euro sottratti a opere es-

Ma, soprattutto, quello che non ¢ a
posto & non aver ancora capito che si
tratta di urfopera non solo inutile per le
finalita che dice divoler raggiungere (per
favore, risparmiateci almeno linfantile
storiella del ponte con PAfrica) ma terri-
bilmente dannosa per fambiente natu-
rale, per lassetto del territorio e per la
stessa economia di una delle aree strate-
giche per lo sviluppo del Mezzogiorno,
quale & farea dello Stretto.

Dal canto suo, il viceministro Castel-
li dichiara che quella del capo dello stato
«& una posizione figlia di una cultura ti-
picamente di sinistra, che a me pero
pare miope». Oraa parte la patetica scioc-
chezza sulla cultura di sinistra (non ha
idea, signor viceministro, di quante ope-
re si sono realizzate in questo paese gra-
zie aquella cultura) che cosac'e dimiope
nella posizione espressa dal presidente
Napolitano? Ha forse detto che bisogna
rinunciare alle grandi opere? Neanche
pet sogno e ci sono buoni motivi per ti-
tenere che opere importanti come i cor-
ridoi europei, Palta velocita (possibilmen-
te oltre Battipaglia), il Mose e simili tro-
vino apprezzamento da parte sua. Quel-
lo che ha detto, con grande fermezza e
sensodiresponsabilita, & che ladifesa del
territorio, la manutenzione dei versanti,
lirregimentazione delle acque, il control-

lo deltedificazione, devono essere ante-
posti alla realizzazione di grandi opere

faraoniche. Qualcuno non ¢ d'accordo?
Qualcuno pensa veramente che oggi la
cosa pitt utile da fare in Calabria e in Si-
cilia sia il ponte sullo Stretto? E nessuno
pensa che gli 1,4 miliardi di euro che la
societa del Ponte ha nelle sue tasche
(tutti soldi pubblici gia spendibili) potreb-
Dero essere impiegati da subito per con-
solidare i versanti collinari messinesi e
reggini, per mettere in sicurezza gli edi-
fici, per adeguare la viabilitd, per ristrut-
turare i centri abitati, per costruire linee
ferroviarie degne di questo nome?

E poi, signor viceministro, non ci fac-
cia pit1 sentire questa offensiva interpreta-
zione del federalismo come spartizione di
soldi, per cui i politici del Sud possono
pure sperperare quelli loro spettanti. I sol:
di sono degli italiani e nessuno & autoriz-
zato non solo a sperperarli ma neppure a

anche in materia di opere pubbliche, ap-
pare evidente (oltre al cinismo leghista)
lincapacita di questo governo di capire
quali sonoiveri problemidel Mezzogiomo
edicostruire politiche dilungo periodo per
affrontarli in modo adeguato.
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Giochi Candidatura unica del ministro. Atletica nella capitale, sport d’acqua in laguna

Brunetta: le Olimpiadi? Roma-Venezia

di ALDO CAZZULLO

Olimpiadi: Roma 2020
o0 Venezia 2020? Per Rena-
to Brunetta, ministro vene-
ziano e sogno del centrode-
stra per conquistare la pol-
trona di sindaco, le due cit-
ta devono essere alleate:
«Che noia! Basta guerre di
campanile: & I'ltalia che si
candida. Spalmiamo
I'Olimpiade sull’intero Pae-
se, individuandone il cen-
tro nei due luoghi piti belli
e famosi al mondo».

Ancora: «Chiamiamola
Roma-Venezia 2020, Italia
2020; non & importante.
Quel che conta ¢ la sostan-
za. Sparigliamo. Giochia-
mo sul tavolo una coppia
d’assi».

APAGINA 27

W ‘ «Si potrebbe portare [atletica nella capitale e gli sport dacqua in Iaguna»

Olimpiadi, il piano Brunetta
«Roma e Venezia alleate»

I ministro: uniamoci per rappresentare tutta ['Italia

Gli eventl

La cerimonia d'apertura potrebbe -
essere al Colosseo e quella di
chiusura tra i canali. il calcio in
tutta ttalia, assecondando la
cultura nazionale def palione

ROMA — Roma 2020 o Venezia
2020? La capitale o il Nord-Est? La cit-
ta eterna gia sede di una delle Olimpi-
adi piu celebrate, o il cuore antico del-
I'area pulsante del Paese? ’

«Che noia! Non ne posso pii1 di que-
ste guerre di campanile. Mi ricordano
una vecchia Italia. La questione & mal
posta — sostiene Renato Brunetta,
unico ministro veneziano e sogno
proibito del centrodestra per conqui-
stare la Serenissima alle comunali del-
I'anno prossimo —. Roma e Venezia
non devono essere alternative, ma al-
leate. Facciamo le Olimpiadi sia a Ro-
ma sia a Venezia. Le due citta unite
non avrebbero rivali: & I'Italia che si

candida». Ministro, dal 1896 a oggi
non é mai accaduto che i Giochi si te-
nessero in due citta. «Appunto Mi pa-
re un’ottima ragione per cominciare.
Spalmiamo I’Olimpiade sull’intero pa-
ese, individuandone il centro nei due
luoghi pit1 belli e famosi al mondo. E
saremo in grado di incantare tutti, co-
me fece nel 1960 I'Ifalia del miraco-
lo».

C’é del metodo, nell’apparente fol-
lia di Brunetta. «So bene che tecnica-
mente non é possibile per I'Italia pre-
sentare entrambe le candidature. Né
voglio entrare nelle regole interne del
Comitato olimpico internazionale. Pe-

Precedenti ed esempi

Corea e Giappone ospitarono i

Mondiiali di calcio 2002, Svizzera
_e Austria gli Europei del 2008 e

quelli del 2012 si disputeranno

in Polonia e Ucraina

r0, siamo seri: la questione non é tec-
nica; & politica ed economica. Il pun-
to non e rispettare alla lettera le nor-
me del Cio; se ¢’e la volonta politica, e
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In ltalia nel 1960

L’inaugurazione delle
Olimpiadi di Roma

se ci sono i soldi, una soluzione la si
pud trovare. Chiamiamola Roma
2020, Venezia 2020, Roma-Venezia
2020, Italia 2020; non & importante.
Quel che conta é la sostanza. Spari-
gliamo. Giochiamo sul tavolo una
coppia d’assi, come quella composta
da due citta uniche per storia, fasci-
no, capacita di attrazione. Due citta se-
parate appena da 500 chilometri, che
significa mezz’ora di aereo e, con le
ferrovie del 2020, due ore o poco pii
di treno. E inventiamo qualcosa di
nuovo. Ad esempio si potrebbe porta-
re V'atletica a Roma, gli sport d’acqua
— dal nuoto al canottaggio — a Vene-
zia, con cerimonia d’apertura al Colos-
seo e chiusura in Laguna, e il calcio in
tutta Italia: con il peso che ha la cultu-
ra calcistica nel nostro Paese, per una
volta pure il pallone diventerebbe un
autentico sport olimpico».

A ben guardare, sostiene Brunetta,
i precedenti ci sarebbero pure. I Mon-
diali di calcio 2002, organizzati non
da due citta ma da due Paesi, per giun-
ta divisi da secoli di guerre e rivalita,
come Corea e Giappone. Gli Europei
del 2008, in coabitazione tra Svizzera
e Austria. Quelli del 2012, per cui si
era candidata I'Italia, clamorosamen-
te beffata dall’alleanza tra Polonia e
Ucraina. «Le grandi manifestazioni
sportive hanno ormai assunto dimen-
sioni abnormi - fa notare il ministro
—. Al gigantismo si puo rispondere
in due modi: con la centralizzazione
imperiale, come Pechino; o con il mul-
ticentrismo. L'Italia gia ora & un’uni-
ca, grande citta. Un solo sistema-Pae-

Le distanze a Beijing

Le Olimpiadi cinesi del 2008 si sano
svolte in 37 implanti. Sei erano fuori
Pechino: (sotto, Io stadio ofimpicol eteo
dove € a quale distanza dalla capitale

se: la megalopoli Italia. Noi non sia-
mo la Cina, con la sua capitale spropo-
sitata, né 'Australia, con il suo territo-
rio sconfinato e deserto. Siamo una
grande conurbazione, con una straor-
dinaria varieta di paesaggi a breve di-
stanza I'uno dagli altri. Sfruttiamo
queste nostre caratteristiche. Lo dico
da veneziano: vinca I'italia».

Anche stavolta, come sempre quan-

do si parla di Venezia, affiora il timo-
re per la sua fragilita e la sua specifici-
ta. Un tema che irrita Brunetta, da
sempre favorevole ad esempio al me-
tro lagunare. Allo stesso modo, il mi-
nistro rifiuta di dover scegliere tra la
sua citta a Roma. «Viviamo il tempo
della globalizzazione e ci perdiamo in
questioni tipo Cupolone contro San
Marco. Peraltro la stessa disfida gia
scoppiata a proposito del cinema:
quando si & visto che la Mostra di Ve-
nezia e la Festa di Roma convivono
senza problemi, e convivrebbero an-
cora meglio se si specializzassero e si
dividessero i compiti. Proprio come
si dovrebbe fare con le Olimpiadi».
Né serve far notare a Brunetta che Ro-
ma & amministrata da una giunta in
sintonia con il governo nazionale,
mentre a Venezia c’¢ il centrosinistra.
«Anzi, & 'occasione per dimostrare
che all'occorrenza la politica italiana
nel suo complesso sa dar prova di in-
telligenza strategica». Anche perché,
¢ il sottinteso, nel 2020 potrebbe es-
serci anche a Venezia una giunta di
centrodestra. Magari guidata proprio

da lui.
Aldo Cazzullo

CALCIO
626 km

nel 1960 = -

L’accordo

*

La questione
pon € tecnica,

¢ politica ed
economica. Se ci
sono volonta ¢
soldi Ia soluzions
si puo frovare

]
Distanze

*

Due citta
separate da 500
km: mezz’ora di
aereo ¢, con le
ferrovie del
2020, due ore o
poco pit di treno
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Galan: «Giochi a Venezia
sono ponte per il futuro»

11 presidente della Regione Ve-
neto Giancarlo Galan commenta
in un’intervista rilasciata a Fi-
nanza & Mercati la candidatura
della citta lagunare ai Giochi del
2020. «Come dimostra la sanita,
siamo capaci di grandi primati e
abbiamo gli strumenti per attrar-
re l'interesse dell’Europa». E
sulla reazione positiva dei politi-
ci veneti dice: «Sono sorpreso da
questa unanimita. Ma intanto
godiamoci il censenso per una
candidatura che & di Venezia e
di tutto il Veneto».

APAG. 11 Galan

Galan: «Le Olimpia in Veneto

saranno un ponte verso il futuro»

Il presidente della Regione commenta la candidatura di Venezia
ai Giochi del 2020: «Come dimostra la sanita, siamo capaci di grandi
primati e abbiamo gli strumenti per attrarre I'interesse dell’Europa»

STEFANO VIETINA

C’¢é molta attesa per i Giochi del
2020. E il Veneto si candida supe-
rando, almeno a parole, gli storici
campanili. «Ci meritiamo le Olimpi-
adi - spiega il presidente della Re-
gione Giancarlo Galan - perché nes-
suna altra area in Europa ha sapu-
to crescere come noi in questi an-
ni. E non & solo un sigillo per il pas-
sato, ma un ponte verso il futuro».
I soldi? «L’importante sono le
idee». Un'idea che potrebbe final-
mente dare una vera identita al-
'area metropolitana formata da
Venezia, Padova e Treviso. Un ca-
talizzatore di processi economici
virtuosi, un’irripetibile opportuni-
ta di marketing territoriale, un col-
po di spugna sull'immagine dei mil-
le campanili, sempre pronti a litiga-
re e (quasi) mai a collaborare. Le
Olimpiadi del 2020 potrebbero fa-
re il miracolo e sfatare 'immagine
di un Veneto strutturalmente inca-
pace di fare squadra.

Fatti un po’ di calcoli, Regione,

sindaci, imprenditori e categorie
economiche hanno capito ben pre-
sto che i Giochi sono in grado di
accelerare i numerosi progetti di
riqualificazione € rilancio del Ve-
neto, che giacciono da anni nelle
agende politiche e faticano a di-
ventare realtd. Ma le Olimpiadi
del Nord Est sono un progetto o
un sogno? La notizia, giunta im-
provvisa nel giorno in cui a Rio de
Janeiro sono stati assegnati i Gio-
chi del 2016, & stata commentata
positivamente da quasi tutti i sog-
getti interessati. E decisi non solo
a partecipare, ma soprattutto a
sbaragliare la concorrenza pur te-
mibile di Roma.

Presidente Galan, da quanto
tempo stavate lavorando a que-
sto progetto?

Da pin di qualche mese. Ne ho
parlato con Massimo Cacciari, con
Andrea Tomat e con altri amici,
poi ho voluto sondare 1'opinione
del presidente Berluscoi € alla fi-
ne, con una scelta di tempi che di-
rei straordinaria. siamo riusciti a

ufficializzare la nostra candidatu-
ra proprio il giorno della scelta di
Rio de Janeiro 2016.

Tutti d’accordo, dunque?

S, tutti d’accordo. E sono tanto
sorpreso da questa unanimita, da
temere che prima o poi possano
riapparire i vecchi mali della no-
stra antichissima maledizione, del-
la politica del non fare, del comita-
to che non vuole lo stadio e cosi
via. Ma intanto godiamoci il con-
senso per una candidatura che &
di Venezia e di tutto il Veneto.

Ma perché proprio il Veneto do-
vrebbe meritarsi questi Giochi?

La nostra forza € data da quello
che in questi anni siamo diventati:
una realta diffusa e articolata, ca-
pace di grandi primati, pensi solo
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alla sanita, che & la migliore d’Ita-

lia. Ma le Olimpiadi non saranno
solo 1! sigillo su un passato virtuo-
s0, ma anche un ponte verso un fu-
turo, chie riguarda i cittadini veneti
ma che: coinvolge interessi e pas-
sioni di tante genti a noi vicine.
Penso a Istria, Croazia, Austria, Al-
bania, Grecia, Ungheria. Tutti po-
poli che potranno vivere con noi
questa manifestazione, un ricono-
scimento a una parte d'Europa che
vuole viivere in pace.

Non tieme la concorrenza di Ro-
ma, delll’asse Andreotti-Monteze-
molo clhe pare assai agguerrito?

No, nessuna preoccupazione per
Roma. {Capiranno che non si tratta
di una scelta fra due bellissime cit-
ta ma, come dicevo, del riconosci-
mento @ un percorso unico, quello
della crescita del Veneto.

Come verra sostenuto 1'ingente
impegno economico?

Non ¢i mancheranno certo gli
strumenti e le capacita di provve-
dere a quanto sara necessario.
Penso ad esempio al project finan-
cing, che abbiamo gia utilizzato e
con successo. No, questo & 'ulti-
mo dei problemi, quello che conta
sono le idee.

Grande entusiasmo dunque?

Non & certo ancora il tempo di
stapparre bottiglie di prosecco. Vo-
glio inwitare quindi tutti alla pru-
denza e soprattutto a lavorare nel-
la stesssa direzione. Sui grandi
eventi I'Halia si e incartata spes-
s0 per «olpa di una cultura politi-
ca, diventata anche senso comu-
ne, diffidente verso le grandi ope-
re. Con Berlusconi abbiamo riac-
quistato la capacita di portare a
termine le opere pubbliche, le
strutture che servono. E ci & ben
chiaro, stavolta, che questa sfida
si puo wincere solo con la chiarez-
za deglli obiettivi e la certezza dei
tempi. Mi sembra che su questa
strada ci stiamo muovendo con
grande unita d’intenti.
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*Allarme Unimpresa, a rischio le pmi del Mezzogiorno perché non riescono a ottenere finanziamenti

Nel Sud il credit crunch porta diritti all usura

pI Luisa LEoNE

emergenza sociale. E allarme-usura

per i piccoli imprenditori del Sud, af-
flitti dalle piaghe storiche della criminaliti
organizzata e della disoccupazione e inolire
penalizzati dalle secche del credito pitt dei
loro colleghi del Nord Italia. A gettare luce
su queste difficolta ¢ Unimpresa, associa-
zione che raggruppa quasi 100 mila tra mi-
cto. piccole e medie imprese. Una ricerca
de! centro studi di Unmimpresa rileva che il
24.1% delle aziende (su un campione di oltre
1.000 in 17 regioni) dichiara di avere avuto
difficolta di accesso al credito neghi ultiny
sei mesi, «Oggi & la banca che sta facendo
'usura, perché negando il credito spinge i
piccoli imprenditori nelle mani degli usurai»,
si sfoga con MF-Milano Finanza 1l presiden-

te dell’associazione, Paolo Longobardi. «E
up problema di credibilita: le banche oggi
stanno dando meno fiducia alla piccole im-
prese sopratiutto al Sud. Un artigiano rischia
di finire nel giro dell’usura per 1.000 euro.
perché per onorare gli impegni € disposto a
qualunque cosa».

Dallo studio condotto da Unimpresa. rela-
tivo ai primi sei mesi del 2009, emerge la
profondita della piaga dell usura nel Mez-
zogiorno. Attribuendo il valore 100 al tasso
medio di usura nazionale, alcune regioni
meridionali si attestano su valori molto pit
elevati. La situazione pilt preoccupante & in
Campania. dove si raggiunge quota 185. se-
guita da Calabria con 175, Pughacon 153 ¢
Siciha con 148. In controtendenza il Nord-
Est. con regioni come il Trentino Alto Adige
dove I'indice si ferma a 55. A seguire, nella
classifica dei virtuosi si posizionano Valle
D’ Aosta (65). Veneto (76), Emilia Romagna
{79). Sempre secondo Unimpresa, i grandi
gruppi bancari si sono dimostrati meno pro-
pensi a concedere credito rispetto agli istituti
di minori dimensioni e piti legati al territorio.
In particolare. per ogni richiesta accolta le
grandi banche ne hanno rfifiutate 2,3, mentre
1 piccoli istituti ne hanno accolte in media
cinque su sei. «Unicredit o Intesa Sanpaolo
sono presenti sul territorio, ma il problema &
di mentalita», aggionge Longobardi. «Questi
grandi gruppt hanno messo insieme banche
diverse. che sono rimaste fisicamente sul ter-

Un problema strutturale che diventa

ritorio. ma la loro linee guida sono diventate
quelle tipiche dei big». Per riportare nella
legalith le imprese a rischio-usura «baste-
rebbe piccolo credito, non grandi cifre. Chie-
diamo di non guardare soltanto a docummenti
e garanzie, ma alla storia delle aziende. per
comprendere che spesso le difficoltd non
sono strutturali ma dipendono da situazioni
contingenti». (riproduzione riscrvata)




\ED

Ufficio Stampa

NAZIONE - Carlino - GIORNO

07-OTT-2009
da pag. 25

Urso: «Piu vicino il passaporto

per le

nerci extra Unione»

Il vicenunistro punta sull’etichettatura obbligatoria

Adolfo Urso (Ap)

di NUCCIO NATOU

— ROMA —

T NA BATTAGLIA lunga
| oltre sei anni per Petichet-
' tatura obbligatoria delle
merci extra Ue. «Stavolta, pero, la
vittoria non ¢ una chimera»: il vi-
ceministro con delega al commer-
cio estero, Adolfo Urso, & (quasi)
sicuro che «il passaporto per le
merci extra Ue» siavvicina. L’idea
fu lanciata nel lontano 2003 dallo
stesso Urso. Nessuno la boccio uf-
ficialmente, ma alcuni Paesi come
(ran Bretagna, Germania e Fran-
cia non nascosero la freddezza. Ur-
so non si ¢ arreso. Ha continuato a
battere il chiodo con Iaiuto della
Confindustria e, seppure con ac-
centi diversi, dei sindacati.
Durante il governo Prodi il mini-
stro del Commercio estero, Emma
Bonino, ha fatto la sua parte, ma
non ha scalfito 'indifferenza della
Ue. 1l ‘passaporto’, quindi, ¢ una
delle pochissime strategie sostenu-
te in modo bipartisan. I primi se-
gnali positivi verso il ‘passaporto’
hanno cominciato a manifestarsi
all’inizio dell’anno. Urso ne ha ri-
parlato con il commissario Ue al
Commercio, Catherine Ashton, ¢
qualcosa si ¢ smosso. Che cosa ¢
cambiato? Semplice, la crisi econo-
mica sta spingendo paesi come
Francia e Inghilterra a considera-
re una mossa antidisoccupazione
il fatto di tornare a produrre sui lo-
o territori.

Da quila consapevolezza che tutto
ci0 che puo favorire le produzioni

locali debba essere fatto. A marzo,
riferendosi in modo esplicito al
‘passaporto’, la Ashton disse: «So-
no d’accordo con Urso e siamo in-
tenzionati ad andare avanti».

Non era una frase di comodo. «Il
23 ottobre a Bruxelles si riunira il
comitato tecnico della commissio-
ne europea per elaborare una boz-
za di regolamento sul made in con
il principio dell’etichettatura ob-
bligatoria per le merci che entrano
nell’Ue», ha annunciato Urso. An-
che se il viceministro fa il modesto
& la prima vittoria significativa per
Pidea lanciata nel 2003. Urso, co-
mungue, non si limita ad aspetta-
re gli eventi. Tre giorni prima del-
la riunione di Bruxelles incontre-
ra a Strasburgo tutti i parlamenta-
ri italiani eletti nell’Unione. A lo-
ro spieghera nei particolari I’idea
del ‘passaporto’ e gli chiedera di fa-
re pressing sulla commissione. I
nodo politico sta nel riuscire a coa-
gulare il parere favorevole della
maggioranza ponderata dei paesi
Ue. Fatti i conti dovrebbe bastare
il consenso di due si tra Germania,
Francia e Inghilterra. Le finalita
del ‘passaporto’ sono molteplici.
Si va dalla tutela del consumatore
europeo, che con Ietichetta obbli-
gatoria capira con un solo colpo
d’occhio Porigine det prodotti, al
vantaggio per le nostre imprese as-
sediate su mutti i mercati da merci
contraffatte con falso marchio ma-
de in Italy.

IL COMITATO tecnico di Bru-
xelles valutera anche su quali tipo-
logie di merci dovra essere impo-
sta Petichettatura. L’Iralia si batte

Regolamento ¢

La crisi economica sta
spingendo Paesi come
Francia e Inghilterra a
considerare una mossa
antidisoccupazione
tutto cio che puo
favorire le produzioni
Llocali. Il 23 ottobre la
Ue elaborera una bozza
di regolamento

sul ‘made in’

perché sia prevista per sei catego-
rie di prodotti: calzature, tessile,
cuoio, mobili, pneumatici, cerami-
che e vetro. Non ¢ da escludere, pe-
10, che la lista sara pil lunga per-
ché ogni nazione ha prodotti a cui
tiene in modo particolare.
L’obbligo dell’etichettatura non
sarebbe una novitd europea. Al
contrario, si stabilirebbe una reci-
procita con quanto avviene in altri
Paesi, non ultimi colossi come
Usa, Giappone, Cina che impongo-
no Petichettatura sulle merci im-
portante,

SEOURMIAR ERNTA 15
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Figli e padri, i rischi
di un Paese immobile

di LORENZO SALVIA

11 rapporto sull’ascensore sociale di «Italia
Futura» segnala che se a rispondere sono
coloro che hanno pit di 50 anni il risultato &
positivo: il 41 per cento degli italiani dice di
aver migliorato il proprio stato sociale
rispetto alla famiglia d’origine. Se invecela
risposta viene dai loro figli, il dato cambia:
solo il 6 per cento dei giovani di 20 anni
sostiene di trovarsi in condizioni migliori e
denuncia un’ansia da immobilismo. La
proposta per sbloccare la situazione: aiuti
per pagare studi, affitti e baby sitter.

Il rapporto «Italia Futura» presenta oggl
a Roma «Muoviamoci!. la sua prima indagine

A PAGINA 13
Le caste {1 447,

degli architetti ¢ figho di architetto, 11 42% di avvocati

e notai ¢ [iglio di avvocati e notai, 1l 40% det farmacisti ¢ figlo di farmacist

[ ’Ttalia e I’'ascensore sociale bloccato

Nel Paese immobile dei figli che stanno peggio det padri
La proposta: aluti per pagare studi,

e la domanda viene fatta a chi
ha superato la boa dei cin-
uanta il risultato &, tutto som-
mato, positivo: il 41 per cento dice
di aver migliorato il proprio stato
sociale rispetto alla famiglia d’origi-
ne. Quasi la meta. Se la stessa do-
manda piomba sui loro figli ecco
che il cielo si copre di nuvole: solo
il 6 per cento dei giovani di 20 anni
dice di trovarsi in condizioni miglio-
ri. Mentre uno su cinque sostiene
che il proprio stato sociale & addirit-
tura peggiorato. Sembra passato un
secolo da quellTtalia che alla vigilia
del boom economico aveva fiducia
nel futuro, sentiva sulla pelle il sen-
so della possibilita e giorno dopo
giorno si costruiva un domani mi-
gliore. Sembra passato ancora piit
tempo da quando nel nostro Paese i
figli degli operai, studiando, diven-
tavano medici, avvocati e commer-
cialisti. Oggi non & piu cosi. E non
soltanto perché il 44 per cento degli
architetti & figlio di architetto, il 42
per cento di avvocati e notai é figlio

il iavoro delle donne

La cura di un bambino
costa cosi tanto che le donne
preferiscono rinunciare

al posto e restare a casa

di avvocati e notai, il 40 per cento
dei farmacisti e figlio di farmacisti.
Ma perché chi nasce in una fami-
glia ricca rimane ricco e chi nasce
in una famiglia povera rimane pove-
ro.

Siamo un Paese bloccato. E que-
sto non & solo un problema per chi
rimane indietro ma un guaio serio
per tutti. E proprio la possibilita di
un futuro migliore per noi e per i
nostri figli che ci spinge ad investi-
re nello studio, nel lavoro, nel sacri-
ficio, in tutto ¢id che aiuta a cresce-
re. E se questa molla si scarica, pri-
ma o poi i guai arrivano anche per i
pochi fortunati che campano di ren-
dita. E dedicato proprio alla mobili-
ta sociale il primo lavoro di Italia Fu-
tura, I'associazione creata da Luca
Cordero di Montezemolo con
I'obiettivo di promuovere il dibatti-
to sul futuro del Paese «andando fi-
nalmente oltre le patologie di una
transizione politica infinita e ripeti-
tiva». 11 rapporto — «L’Italia e un
Paese bloccato. Muoviamoci!» — sa-

POLITICA ECONOMICA

affitti e baby-sitter

ra presentato oggi pomeriggio a Ro-
ma, alla presenza dello stesso Mon-
tezemolo, di Gianfranco Fini, Enri-
co Letta e Andrea Riccardi, con il di-
rettore dell’Ansa, Luigi Contu, nel
ruolo di moderatore. 11 lavoro non
si limita all’analisi dei problemi, al
racconto dell'involuzione italiana
degli ultimi 50 anni. Ma indica an-
che tre possibili soluzioni, offrendo-
le al dibattito pubblico.

La prima, e pill importante, & il
fondo opportunita. Ad ogni bambi-
no che nasce viene intestato un con-
to in banca al quale solo Iui avra ac-
cesso dopo aver superato I'esame di
maturitd. La somma iniziale (1.000
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euro) & uguale per tutti. Uguale per
tutti & anche il contributo (600 eu-
ro) versato per ogni anno della
scuola elementare. Dalle medie in
poi, invece, la somma diventa lega-
ta al merito e puo andare da zero a
1.400 euro I'anno. In questo modo i
piu bravi accumuleranno alle fine
delle superiori un tesoretto di 20 mi-
la; euro. Chi si ferma alla maturita
potra incassare il 40 per cento della
somma. Chi prosegue gii studi e si
iscrive all’'universita incassera il re-
sto dei soldi sotto forma di mini sti-
pendio mensile per un massimo di
tre anni. L'obiettivo & spingere i gio-
vani italiani a studiare. Oggi il 20
per cento dei ragazzi italiani tra 18 e
24 anni ha abbandonato le scuole
‘superiori e non si & iscritto a nes-
sun programma di formazione, con-
tro una media europea del 14,8 per
cento. In molti casi a lasciare sono i
piu bravi, con l'unica colpa di esse-
re nati in una famiglia che un figlio
all'universita non se lo pud permet-
tere. Un esempio? L’'Osservatorio
sui talenti dell'Istituto Cattaneo ha
seguito le scelte fatte dai 700 diplo-
mati pilt bravi dTtalia, ragazzi che
dalla terza media in poi hanno avu-
to sempre il massimo dei voti. Ses-
santa di loro non si sono iscritti al-
I'universita, quasi tutti per motivi
economici. I1 fondo opportunita
vuole impedire che questi talenti
vengano sprecati. Il modello é il Chi-
Id trust fund inglese che, pero, pre-
vede un contributo fisso, non lega-
to al merito. Ecco, ma il merito co-
me si misura? «La soluzione miglio-
re — spiega Irene Tinagli, autrice
del rapporto e docente all’'Universi-
ta Carlo Il di Madrid — sarebbe I'in-
troduzione di un test standard per
tutto il territorio nazionale». Ma c’é
anche un piano B, pronto all'uso e a
costo zero: «Il confronto dei voti,
naturalmente ponderati con la me-

| numeri
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dia della scuola». Un otto preso in
una scuola dove I'otto non si nega a
nessuno varra meno di un sette pre-
so dove la media é quella del sei.
La seconda proposta di Italia Fu-
tura e laffitto d’emancipazione.
Ogni lavoratore fra i 22 e i 30 anni
che ha lasciato la casa dei genitori
ed ha un reddito annuale al di sotto
dei 23 mila euro lordi riceve un as-
segno mensile di 200 euro. Allo stes-
sotempo viene introdotta una forte
agevolazione fiscale per i proprieta-
1i di casa che affittano a chi ha me-

no di 35 anni. La proposta & ispirata
direttamente alla renta d’emancipa-
cién introdotta in Spagna poco piil
di un anno fa. Ed ha come obiettivo
sostenere la mobilita dei giovani,
stavolta quella fisica. Affitto e bollet-
te pesano specie nei primi anni di
lavoro e non é solo per colpa dei
mammoni o dei bamboccioni se un
giovane su tre dice che non accette-
rebbe un lavoro fuori dal proprio co-
mune. O se negli ultimi 25 anni &
aumentata la percentuale dei ragaz-
zi che vivono ancora a casa dei geni-
tori. -

La terza proposta & il pacchetto
per le giovani famiglie, quelle dove
tutti e due i genitori lavorano e ci
sono figli sotto i sei anni. Oltre alla
cumulabilita dell'affitto di emanci-
pazione, viene previsto il rimborso
parziale della baby sitter e I'abbatti-
mento dalla base imponibile dei pri-
mi 10 mila euro per il reddito delle
mamme che lavorano. «Spesso la
cura di un figlio — spiega 'autrice
del rapporto, Irene Tinagli — costa
cosi tanto che le donne preferisco-
no rinunciare al lavoro e restare a
casa. Una scelta che ha ricadute ne-
gative non solo sul reddito.della fa-
miglia e sulle scelte future per i fi-
gli. Ma anche sulla crescita del Pae-
Se».

Lorenzo Salvia

Le 3 proposte

FONDO Di OPPORTUNITA

POLITICA ECONOMICA

Ogni bambino ricevera
alla nascita un conto
con 1.000 euro

AFFITT! DI EMANCIPAZIONE

Assegno di 200 euro
al mese per i giovani
trai22 130 anni

PACCHETTO GIOVAN!I FAMIGLIE

Misure per le famiglie
1 giovani, tra le quali il

f
rimborso della baby sitter
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Un «think tank» per suggerire soluzioni

Le premesse sono da «tutto esaurito». Almeno
un migliaio di persone ha gia comunicato soprat-
tutto via email I'adesione all’iniziativa di Italia Fu-
tura, il «think tank» di Luca Cordero di Monteze-
molo, oggi a Roma a Palazzo Colonna. Certo un
segnale almeno di un non sopito desiderio di «cit-
tadinanza», che poi rappresenta uno degli obietti-
vi del pensatoio. Particolare attenzione verra ri-
servata al discorso di Montezemolo. Da quando,
in luglio, & stata presentata I'iniziativa, si specula
sulla «natura» e sugli scopi dell’associazione, e da
piu parti si & parlato di nuovo soggetto politico,
partito nascente, partito ombra. Definizioni e ipo-
tesi che sembrano aver trovato nuovo motivo di
alimento anche nel «cast» presente oggi al dibatti-
to, e che comprende il presidente della Camera
Gianfranco Fini ed Enrico Letta del Pd. Nonostan-
te Fini abbia proprio lunedi ribadito il no a «go-
verni tecnici» e Montezemolo abbia smentito piu
volte (cinque soltanto nell'ultimo mese) di essere
interessato ad avere un ruolo diretto in politica e
sottolineato che Italia Futura ha ruolo di stimolo
civile. Concetti chiave che il presidente della Fiat
ha rinnovato anche al premier Silvio Berlusconi
nel colloquio di meta settembre. E che & probabi-
le ripeta oggi, sottolineandoli con forza,

Perché la giornata ha un po’ il significato del
vero debutto dell’associazione, che presenta il
suo primo «prodotto», il rapporto sulla mobilita

La missione e la politica

L’obiettivo & «sollecitare il dibattito sui
temi che riguardano il futuro del Paese».
| prossimi: scuola e industria culturale.
Nessun nuovo partito

sociale «LTtalia & un paese bloccato. Muoviamo-
cil» realizzato da Irene Tinagli. E lancia quindi la
sua prima campagna. Come spiega Andrea Roma-
no, direttore di Italia Futura e docente di storia
contemporanea all'Universita di Roma Tor Verga-
ta, I'associazione ha una «missione chiara, far
emergere temi che hanno a che fare con il futuro
del Paese e sollecitare un dibattito». E dunque
quel che negli Stati Uniti si chiama un advocacy

group, associazione né centro studi né partito
che promuove campagne dirette con obiettivi rag-
giungibili. Intorno a Italia Futura si sta percio co-
struendo un network di iscritti, persone o asso-
ciazioni (al momento circa 2 mila), che aderisco-
no alle attivita e partecipano alle campagne, spin-
gono la societa civile e politica a concentrare I'at-
tenzione su temi chiave. Altri due, oltre a quello
relativo alla mobilita (anzi: immobilitd) sociale,
sono gia stati individuati: scuola e industria cultu-
rale. L’associazione non ha pero¢ il solo obiettivo
di «accendere i riflettori», ma anche quello di pro-
porre soluzioni. Come si legge nello studio che
viene presentato oggi. E si coglie nell'iniziativa
«Accade domani», definita un «venture capital»
delle idee: un concorso di progetti di micropoliti-
ca che ne premiera uno mettendo a disposizione
30 mila euro. Finora, dice Romano, ne sono perve-
nuti 200, ciascuno corredato di studio di fattibili-
ta e business plan.

Network, associazione leggera, Italia Futura
prevede per I'adesione diversi contributi, dai 20
euro per i «giovani» ai 500 e oltre. Nella squadra
con Montezemolo come soci fondatori e finanzia-
tori ¢’@ gia un nutrito club di imprenditori e ban-
chieri che annovera fra gli altri Diego Della Valle,
Maria Paola Merloni, Corrado Passera e Luigi Ma-
rino della Confcooperative. Soggetti di peso cer-
to, ma che concorrono a determinare ’anima del-
I'iniziativa insieme al «popolo» che per eta e posi-
zione attraversa, dicono i promotori, I'intera so-
cieta.

Sergio Bocconi

POLITICA ECONOMICA

Fondatore

Luca Cordero

di Montezemolo,
62 anni.
Direttore del
«think tank» &
Andrea Romano
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ALLE AZIENDE LA GIUSTIZIA-LUMACA COSTA 50 MILA EURO I’ANNO

(Di Biase. Montanari, Sommella e Sarno alle pagg. 2 e 3)

UNO STUDIO PEL TESORO QUANTIFICA IL COSTO DELLA LENTEZZA AMMINISTRATIVA PER LE IMPRESE

La stangata della giustizia lumaca

Nelle province con i tribunali meno efficienti le aziende
possono registrare 50 mila euro di spese aggiuntive. [l nodo
degliindennizzi e dei 3,6 milioni di controversie inevase

{ COSTI DELLA GIUSTIZIA IN ITALIA

pI ROBERTO SOMMELLA

n tanti hanno provato a fare i
conti sui costi della lentezza
della giustizia italiana. Per ul-
tima la Banca d’'Italia aveva
sentenziato che la colpa della
glustizia-lumaca era da attribuire
all’eccessivo numero di avvocati
presenti nel Paese. Via Nazionale
si € espressa in modo soft, ma la
sentenza fu dura: esiste un «nesso
causale positivo» tra I'elevato nu-
mero di legali e la litigiosita.
Ora a fare il punto della situazio-
ne, proprio nei giomi della sentenza
sul lodo Mondadori. & il ministero
dell’Economia Con risultatj sor-
prendenti. E amari, per chi fa im-
presa. Secondo I'ult-
mo studio pubblicaio
dagli economisti del
Tesoro. & possibile
quantificare il danno
economico sul fattura-
to di un’azienda deri-
vante dalla congestio-
ne della giustizia non
penale. Gli studiosi al-
le dipendenze di Vitto-
rio Grilli partono da un

¢> Costo éggiuntwo da lentezza dei procedlmentl ordman
@ Costo aggluntwo dovuto al!’aumento delle pendenze

31.000 eur'o"'a'nhui"
51 000 euro annm

& Costo aggiuntive dovuto al!e cause di I lavoro bloccate 36.000 euro annui
3@5@?@6 ad\;ixto ad un plu elevato tasso dl estmzwne ‘_77 000 eil;é_annm -
____Ir_zci_e_rlriziz;;;é_g;atl al cmadml per le cause lunghe ‘ 41 5 mmom
¢ Pendence gludizarie esisentipresso itibunali  S.127450%
¢ Controversie nonrisolte O aemgest
¢ Giacenza médla-pracedlmenn evill S
- primio grado 980 giornd
- appelio 1.405 giorni
- cause lavoro 814 giorni
@ Numero di procedure necessarie per contrato 41
@ Durata media i recupero crediti T tziogomi

* Periodo 200212007 ** Utimo dato disponibie al 3171212006
Fonte: Elaborazione dati del ministero dell Economia, Dipartimento de Tesoro

Presupposto piuttosto

condiviso ormai an-

che da organizzazioni

internazionali. I fattori di ostacolo
per un mighior funziopamento della
giustizia sono tre: la ridotta dimen-
sione det tribunali che «impedisce
il formarsi di economie di scala e
di specializzazione; «!'inadeguata
selezione e progressione di car-
riera dei magjstrati»; 'incertezza
del diritto e le «zelative difficolta
interpretative», che significa in so-
stanza «asimmetria informativa tra
soggetti economici». Un dato del
tutto inedito e che ancora nessuno
aveva provato a produrre & invece
I'incidenza sui costi dovuta all’af-
fannosa rincorsa dei giudici nel
mettere ordine agli oltre 5 miliond
di procedimenti esistenti e alle 3.5
milioni di controversie non risolte,
senza contare il nodo degli inden-
nizzi che potrebbe amivare a costare
all"Erario nei prossimi anni 500 mi-
Lioni dagli attualj 41. Un confronto
tra le diverse province italiane, ca-
ratterizzate da un diverso grado di
efficienza della giustizia permeite,
secondo il Tesoro, «di valutare gli
effetti di tali differenze sulla natalita

delle imprese e sulle loro dimen-
sioni». Le prime stime indicano
cosi che «l'effettiva inefficienza
del sistema giudiziario. sia nelle
cause civili s1a in quelle in materia
di lavoro, & associata a una minore
natalita delle imprese». Non solo.
A parita di variabili economiche
(capitale umano. infrastrutture. fi-
nanziamenti) la diversa efficienza
nei procediment giudiziari si tradu-
ce in un «differenziale di fatturato
mediano di circa 31 mila euro, pari
all’8% del totale». In pratica, I'im-
presa che ha sede in un Comune
con un tribunale-lurnaca si accolla
questo costo aggiuntivo, anche se
non ha aleun procedimento civile
in corso. Lacifra aumentaa 51 mila
euro per le province che hanno uno
stock di arretrati superiori alle al-
tre. mentre chi ha sede in territori
efficienti pud arrivare a 77 mila
euro di ricavi in pill. Quanto al
confronto tra I'ltalia e il resto
d Europa. a parita di stanziamen-
ti per la glustizia e di numero di
giudici per abitanti (11 ogni 100
mila cittadini, contro gli 11,9 del-
la Francia e 1 10,1 in Spagna). la
macchina giudiziaria italiana fun-
ziona molto neecio. E le imprese.

MINISTERO

oltre che i cittadini, ne pagano lo
scotto. (riproduzione riservata)
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Energia. I| garante del settore presenta al governo il progetto per la separazmne tra Eni e la rete Snam

Authority in pressing sul gas

«Necessario rivedere anche il controllo di import e stoccaggi»

L’import di metano

I primi cinque importatori
di gas in Italia nel 2008.
Miliardi di metri cubi

e tra parentesi quota %
sul totale dell’import

Eni 46,1 (61 5?

Importazione di gas naturale nel 2008 secondo provenienza.
Valori in percentuale

Paesi Bassi- - i,llt n

o —Algeria

Norvegia-
6,9

Libia
12,8

TOTALE
75,0

Miliardi di m?3

~-Russia
32,0

33,8

Enel trade 9,8 (13,1

B

Edison 73(97)

. @EDISON

Plurigas 2,7 (3,6)

FLURIGAS

‘Gaz de France 1,7 (2,3)
‘C'azdefnnce ‘

| Fonte: relazione annuale Authority Energie

ILPROGETTO

La raccomandazione prevede
la creazione di un operatore
indipendente con clausole

di blindatura per evitare

il passaggio in mani straniere

Federico Rendina
ROMA
wasm Attentiallaripresaeconomi-
ca. Benedetta, quando si consoli-
deradavvero.Ma caricadibrutte
sorprese’per i nostri problemati-
ci rifornimenti energetici. So-
prattutto sul fronte del gas meta-
no, che potrebbe ritrovarsi im-
provvisamente "corto”, avverte
I'Authority dell’energia nella se-
gnalazione annualé al Governo
previstadalla legge anticrisi del-
lo scorso gennaio.

Colpa dello strapotere dell’Eni

che.controlla tutta la filiera meta-
nifera (dallimport alla grande di-
stribuzione), ribadisce ' Authori-

ty rilanciando, con qualche robu-
staaggiunta, le suerichieste diin-
tervento. Perché nonbasta-incal-
za I'Autorita guidata da Alessan-
dro Ortis -laseparazione proprie-
taria € non solo gestionale
dell’EnidaSnamrete gas, che con-
trollai gasdottinazionali.

Bisogna sottrarre all’Eni altre
due cose: il controllo degli stoc-
caggi, bisognosi di sviluppo con
consistenti investimenti, e il con-
trollo dell'import attraverso i ga-
sdottidiadduzione all'ltalia. Stan-
do perd attenti all'effetto boome-
rang: guai se qualcun altro, maga-
ristraniero (I’ Authority nonfano-
mi, ma la mente corre al gigante
russo Gazprom), dovesse impos-
sessarsiditali e tante infrastruttu-
re strategiche.

Ed ecco che Ortis raccomanda
qualcosa di simile, ma ancora pilt
rigoroso, di quel che si & fatto con
la separazione della rete di tra-
smissione dai grandi operatori

elettrici (Enelintesta) conlacrea-

‘zione di Terna: un gestore indi-

pendente con clausole di "blinda-
tura" ecomunque acontrollo pub-
blico. Il tutto - raccomanda I'Au-
thority - andrebbe completato,
nelfrattempo, conunaserie dimi-
sure collaterali. Occorre proroga-
re i tetti antitrust in scadenza il
prossimo anno. Bisogna avviare
la borsa elettrica, pur sapendo

che in un mercato dominato da
un monopolista si trattera di un
primo parziale allenamento ai gio-
chidella concorrenza.
Concotrenzache vaintanto ali-
mentata con un drastico aumen-
to delle quote digas dagirare agli
operatori concorrenti a prezzi
controllati (gas release), riveden-
do le regole (ma quil’Eni c’entra
poco) anche sul fronte della
distribuzione finale, rime-
diando al gioco perverso tra
amministrazioni locali che
spezzettano le concessioni

|

vendendole a caro prezzo ad
una miriade di operatori co-
stretti a combattere con
marginirisicati che danneg-
giano gli investimenti e mi-
nano la qualita. Via dunque
agli incentivi alle aggrega-
zioni tra operatori locali con
bacini di utenza pil grandi e
mMeno NUMerosi.

Rivoluzione conveniente per
la stessa Eni, incalza I’Authority
forte dello spezzatino del cane a
sei zampe proposto dagli strate-
ghi del fondo Kuight. La separa-
zione proprietaria dell’Eni dalla

ECONOMIA EIMPRE;
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infrastrutture ditrasporto «peral-
tro gialegislativamente prevista»
fin dal 2003 anche se «ancora in
attesa del Dpcm di attuazione» -
sostienel’Authority nellasegnala-
zione al ministero dello Sviluppo
-«nonunindebolimento del’Eni
ma, attraverso una cessione ov-
viamente remunerata diSnamRe-
te Gas, che rappresenta meno del
2% del fatturato di Gruppo,unraf-
forzamento della sua proiezione
internazionale» come «gia speri-
mentato con 'operazione Terna,
felicemente attuata per il paralle-
losettore elettricon».

Operazione urgente, perché
per un paese totalmente dipen-
dente dal gas (che alimenta - ri-
corda Ortis - anche la maggior
parte della produzione elettrica)
potrebbe essere proprio la ripre-
saadeterminare la crisi delle for-
niture. I nuovi gasdotti? Lontani
nel tempo. Gli stoccaggi? Insuffi-
cienti. I rigassificatori? Ottima
idea, ma si va a rilento: I'unico
nuovo contributo viene dall'im-
pianto di Rovigo, che «apportera
solo 25 milioni di metri cubi al
giorno», quando I'inversione del
ciclo recessivo chiedera al paese
«almeno 80 milioni di metri cubi
algiorno aggiuntivi».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Eon ed Electrabel studiano i dossier tra mille incertezze

Il nucleare italiano
fa gola ai colossi esteri

Le centrali nucleari
Reattori in servizio o in costruzione per continente al 31 dicembre
2008 ‘
In esercizio In costruzione_

N. Mw N. Mw
Europa 196, 169.604 14 12.815
Nord America 124| 114.522 1 1165
Asia 112| 82.980 28| 23.216
Sud America 4 2.730 1 692
Africa 2 1.800 0 0

Nota: Principali paesi con reattori in costruzione: Cina 11, Russia 8, India 6,
Corea del‘S'ud 5, Giappone/Taiwan/Ucraina2. Fonte: elaborazione da dati Iaea

QUADRO DI DUBBI

Le regole ancora indefinite
frenano la decisione

finale dei grandi gruppi

Un sondaggio: favorevole
solo il 28% degli italiani

Jacopo Giliberto

= Le imprese straniere guar-
dano con attenzione il pro-
gramma nucleare italiano. La
francese Areva contatta tutti i
possibili candidati italiani pro-
ponendo, in modo indipenden-
te, i reattori Epr che sono stati
adottati dall’Electricité de
France e che diconseguenzaso-
no giastati presceltidall’accor-
doItalia-Franciache vede insie-
me ’Enel con’EdF. Masono at-
tentissimi al disegno italiano
anche i francesi della Suez at-
traverso I'Electrabel. La tede-
sca Eon & pronta a partecipare
a un progetto. Gli svizzeri co-
me I'Egl o I'Alpig, che hanno
gidimpianti nucleari, potrebbe-
ro esaminare lipotesidiun con-
sorzio alternativo a quello pro-
mosso dall’Enel. Ma tutti que-
sti candidati stanno alla fine-
stra, intessono colloqui ancora
preventivi, esaminano le carte
framille dubbi.

- Ilquadroitaliano & troppo po-
co chiaro per poter decidere un
investimento cosl rilevante.
Tant’e che la stessa Eni - 'uni-
co grande gruppo industriale
italiano con le spalle abbastan-
zalarghe per costituire lasecon-
dacordata- per orastafuoridai
giochi, anche se 'amministrato-
re delegato Paolo Scaroni viene
invitato di continuo a proporsi
come polo di riferimento per
un’esperienza atomica. Eni ed
Eon sono le due societa piu sol-
lecitate (viste le loro dimensio-
ni ragguardevoli) a farsi avanti
per sbloccare l'incertezza.

1l primo dubbio da risolvere
& sulle regole di dettaglio. Nes-
suno osa rischiare finché non
saranno chiarigli elementieco-
nomici come le caratteristiche
tecnologiche, quale costo sara
fatto pesare per il futuro sman-
tellamento della centrale a fine
vita, quale soluzione per lo
smaltimento delle scorie.

Inoltre bisogna ancora sape-
re se, con un cambio di politica
digoverno o disistema normati-
vo,lafermatadiun programma
atomico verrebbe rimborsata a
chihagiacondotto investimen-
ti, secondoicriteridegli "stran-
ded cost", con un risarcimento

anche di interessi e oneri finan-
ziari. Bisognera definire in mo-
do sicuro come sara organizza-
toilmercatodell’elettricita pro-

dotta. Lanormativaitaliana per
l'autorizzazione & ancora con-
traddittorianelle normative sui
siti. Non sono chiari i dettagli
su come possono essere allesti-
tiiconsorzitraicostruttoriegli
eventuali grandi consumatori,
su come minimizzare i rischi di
mercato, su come regolare il
margine. Non ¢ chiaraunaposi-
zione eventuale dell’Antitrust
sulla creazione di agevolazioni
omercatiseparati.

«L’incertezza maggiore é re-
lativa a quanto copre lo stato
dai gravi rischi. In Giappone -
ricorda Alessandro Clerici,
uno dei massimi esperti italiani
dienergianucleare -leassicura-
zionioffrono perle centraliato-
miche un massimale di 1,2 mi-
liardi; danni che superassero
questa cifra dovrebbero essere
garantiti dallo stato».

L’Eon tace. Ma si sa che vor-
rebbe lavorare insieme con al-
treaziende elettriche in unaso-
cietadiprogetto perunacentra-

le nucleare. In alternativa non -

escluderebbe di puntare sul car-
bone, alleandosi forse con Edi-

sonelasvizzeraReziaper parte-
cipare al progetto dell’Enel a
Porto Tolle (Rovigo).

. L’Areva, rimasta senza pill
Palleata Siemens (andata con i
russi della Rosatom), si candi-
da da sola come fornitrice della
tecnologia (con le turbine

dell’Alstom), anche senza il so-
. stegno dell’EdF, come ¢ avvenu-

to per esempio in Finlandia. Ma
in Finlandia & un battibecco
continuo con il committente

Tvoperitempisempre piismi-
suratieicostiinsalita, e siprofi-
lalipotesi diun arbitrato.

L’Enié richiamatadatutti co-
me unica societa di dimensioni
talidaaggregare un secondo po-
loatomico. Madopol'esperien-
za dell’Agip Nucleare con la
centralediLatina(1957) ’Eniha
perso ogni competenza e oggi
nonhaalcuninteresse: se accet-
tera di partecipare, lo fara solo
dietro sollecitazioni davvero
determinanti.

Un quadro del sentire comu-

ne viene daunaricerca condot-
ta dall’istituto Format per con-
trodiSomedia, chesara presen-
tata domani a Roma durante il
convegno Energetica. Secondo
I'indagine, gli italiani non cono-
scono le rinnovabili e temonoiil
nucleare. Dice Pierluigi Ascani,
presidente di Format: «Solo il
28% degli intervistati ritiene si-
cura la produzione di energia
nucleare e pressochéassentiiri-
schi ad essa connessi. Soltanto
il 26,3% inoltre sarebbe dispo-
sto ad accettare l'installazione
di un impianto nucleare nella
propria provincia».

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Consumi. I| Garante al Senato critica il livello dei listini

ROMA

s Nuova polemica a distanza
tra "mister prezzi" Roberto Sam-
buco e Unione Petroliferasull’an-
damento dei prezzi dei carburan-
tirispetto all’Europa.Iprezzi-in-
calza Sambuco in un’audizione al
Senato - non scendono in armo-
nia con le quotazioni internazio-
nali, tant’¢ che i margini per le
compagnie continuano ad aumen-
tare sommandosi ad un differen-
ziale con I'Europa che supera iz
centesimi.

« Non basta: le pubblicita dei
prezzisulle strade sono «diverse,
disomogenee, incomprensibili»,
avolte «volutamente ingannevo-
li». Penalizzazioni alimentate dal
fisco? No. «Il peso della compo-
nente fiscale & inferiore a quello
dei principali paesi europei con
I'eccezione della Spagnay rileva
Sambuco. Nonostante cid nel

2008 il divario medio coniprezzi
praticati in Europa € stato «di 0,9
millesimi di euro superiore aquel-
lodell’'anno precedente» con «un
ulteriore tendenza all’aumento
nei primi nove mesi 2009» ag-
giunge Sambuco confermando le
accuse alle compagnie sulla"dop-
pia velocita" di adeguamento alle
quotazioni internazionali del
greggio, pitt lenta nei ribassi e pitt
veloce neirialzi.

Replica I'Unione petrolifera:
nessun aumento del divario dei
prezzi cpon ’Europa, nessuna

IL CONFRONTO

Sambuco: «Il peso del fisco
é inferiore alla media Ue»
La replica: non si tiene conto
dell'inversione di tendenza
realizzata negli ultimi mesi

Mister prezzi contro i petrolieri

«doppia velociti» e dunque nes-
suna penalizzazione degli auto-
mobilisti. Sambuco «non sembra
tener conto -affermal’associazio-
ne dei petrolieri - dell'inversione
di tendenza che si & evidenziata
negliultimi mesi». ‘
Asettembre -farilevare]'Unio-
ne petrolifera - «lo stacco della
benzina, paria3,2 centesimidieu-
ro al litro,ha fatto registrare il va-
lore pilt basso degli ultimi sette
mesi e della media dell'intero
2008 (3,4 centesimi di euro al li-*
tro)» eancheil gasolio hamostra-
to una tendenza analoga: la diffe-
renza di prezzo rispetto all’Euro-
pa «asettembre ha fatto registra-
re un valore di 3,1 centesimi al li-
tro, anche in questo caso inferio-
re alla media dell’intero 2008 (3,4
centesimi al litro)».
F. Re.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Mercati. L'indice S&P 500 in rialzo dell'1,37% - Il Nasdaq balza dell'1.71%

Wall Street sente la ripresa
Seduta euforica in Europa

Piazza Affari

sale del 2,75%
Bene Londra
e Francoforte

Morya Longo
mase Gli analisti prima prevedo-
no utili aziendali Usa in calo del
23-24%, ma poi scommettono su
una realta migliore delle loro
stesse aspettative. E le Borse si
esaltano. Le materie prime vola-
no, con l'oro che raggiunge il re-
cord storico. Ele Borse sientusia-
smano, L’Australiadecidedialza-
reitassi d'interesse. E le Borse si
fanno euforiche. Ecco come i li-
stini di tutto il mondo ieri hanno
ripreso slancio: galvanizzati dal-
- le societa produttrici di materie
prime e dalle banche, gli investi-
tori hanno messo da parte i dub-
bi sulla sostenibilita di un rally
che in tanti considerano ormai
eccessivo rispetto alle reali con-
dizioni economiche. E hanno
comprato a piene mani. Cosi
Wall Street ha guadagnato

I',379%, il Nasdaq 1'1,71%, mentre
inEuropaMilanohaportatoaca-
sail 2,75%, Londrail 2,26%, Parigi
il2,59% e Francoforte il 2,7%.
Imotividi questobalzoinavan-
ti delle Borse, come detto, sono
sostanzialmente tre: utili azienda-
li, materie prime e tassi australia-
ni. Il tema dei conti aziendali en-
tra nel vivo gia oggi, perché il
gruppo produttore di alluminio
Alcoa alzera per primo il velo sui
risultatidelterzo trimestre. Inge-
nerale gli analisti si attendono un
calo degli utili delle aziende quo-
tate a Wall Street del 239 (secon-
do Bloomberg) o del 24,8% (se-
condo Thomson Reuters), e poi
préevedono una ripresa nel quar-
to. Ma gia in tanti sono convinti
che queste stime saranno supera-
tedallarealta: del restoil 729 del-
le aziende ha oltrepassato le atte-
se degli analisti anche nel secon-
do trimestre. Questa speranzaie-
ri ha dato slancio alle Borse, seb-
bene il rapporto tra prezzi e utili
delle azioni dia gia per scontato
tanto ottimismo: attualmente le
azioni quotano infatti 17,6 volte i
profittiattesi per il 2009.
Laltromotivo diottimismo, ie-
ri, eéarrivato dall’Australia. Laban-

cacentrale ha infatti alzato i tassi
d'interesse dal 3% al 3,25%. Que-
sto, in effetti, éunevento epocale:
& infatti il primo Paese del G2o
che aumenta il costo del denaro.
Dato che i tassi si alzano quando
l'economia migliora, la Borsa ha
fatto due pil due: il tunnel della
crisi- hanno pensato tanti investi-
tori - sta veramente finendo. In-
somma: la decisione della banca
centrale australianahagettatoot-
timismo sulle prospettive econo-
miche globali. In realta, pero, il
rialzo dei tassi australiani & poco
indicativodel "benessere" econo-
mico globale: I'Australia, infatti,
non & mai stata in recessione (il
Fondo monetario prevede una
crescita del Pil dello 0,7% nel
2009 edel29%nel2010) ehauntas-
so didisoccupazione ben pitmo-
derato rispetto a quello europeo
eamericano. Lasituazione in Usa
ed Europa, insomma, & ben diver-
sa.Proprioieri, quasiaconfermar-
lo,dallInghilterraéarrivatalano-
tiziachela produzione manifattu-
riera ¢ inaspettatamente scesa al
livello pili basso dal 1992. Ma gli
investitoricihanno fatto poco ca-
so: per loro lo spunto australiano
& stato dominante. E hanno conti-

ECONOMIA INTERNAZIONALE

nuato acomprare.

Infine, l'ultimo motivo di otti-
mismo ieri ¢ arrivato dalle mate-
rie prime. Il rame, il nikel e I'ar-
gento hanno guadagnato pil1 del
3%. E I'oro ha addirittura aggior-
nato il suo record storico. Que-
stohaavutounriflessoimmedia-
to in Borsa: acquisti sulle societa
attive nel settore delle materie
prime. Php Billiton ha cosiguada-
gnato il 4,16%, Rio Tinto il 6,889,
ArcelorMittal il 3,19%. E I'elenco
potrebbe continuare: 'indice set-
toriale, in Europa, ha infatti regi-
strato un secco +5,07%. Unendo
questo sprint al rialzo delle ban-
che (+3,27% l'indice bancario eu-
ropeo e +1,23% quello america-
no) e ditanti altri settori, ecco fat-
to: rally generalizzato. E a Piazza
Aftari (dove si sono distinte pro-
priolebancheelesocietapetroli- -
fere) nen ha fatto eccezione. La
domanda che tuttisi ponevano fi-
no a due giorni fa, pero, resta at-
tuale: & sostenibile un rally cosi
poderoso (+56% dai minimi di
marzo per Wall Street) in assen-
za di una vera svolta nell’econo-
miareale?

N m.longo@ilsole240re.com
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. gy 1 fondi comuni a settembre
Terzo mese positivo registrano una raccolta positi-
‘ vaper1,6 miliardiafronte diun
L patrimonio gestito che crescea
FOl‘ldl, I'aCCOlta 422,5 miliardi. Per Assogestio-
: S £ . ni: &il terzo mese positivo con-
a +1,6 l‘l’llllal' dl secutivo. Bene azionari, bilan-
. Ty ciati e obbligazionari; risultato
m Settembre negativoinvece perifondidili-
quiditd. Servizi > pagine39e 45
Cqmmegto » pagina 16
TEI’ZO mese COI’]SECUUVO dl cresmta
F I e o [ ]
’ ) 1 ) ' )
per 1,6 miliardi
Isabella Della Valle sultati positivi (rispettivamen-  ta ai dati di raccolta dei singoli

wms Etre.Perlaterzavoltacon-
secutivail sistema dei fondi co-
muni ha chiuso il mese con i
conti in attivo: a settembre nel-
le casse dei gestori sono entrati
1,6 miliardi. Il principale contri-
buto & arrivato dai prodotti di
diritto estero (1,2 miliardi), men-
treper quellitricoloreilsaldosi

éfermato a369 milioni. Dall’ini- .

zio dell’anno il bilancio del si-
stema resta negativo per 7 mi-

liardi e mezzo, ma il dato dello

SCOrso mese € comungue im-
portante. Nonostante sia infe-
riore rispetto ad agosto (2,8 mi-
liardi), dimostra una volta di
pitichel'interesse dellereti, so-
prattutto quelle bancarie, perri-
sparmio gestito staprogressiva-
mente riprendendo piede. Uno
scenario favorito da una serie
difattori, traiquali larinnovata
propensione al rischio dei ri-
sparmiatori. Maattenzione, og-
gi in linea di massima, nessuno
havogliadirischiare per ottene-
re rendimenti di un certo livel-
lo. Semmai rischia perché non
ha alternative, dal momento
che il tradizionale porto sicuro
dei BoT ha rendimenti prossi-
mi allo zero. Ciod non toglie che
cisia anche una categoriadiin-
vestitori che, complice il clima
pilisereno suimercatifinanzia-
ri, abbia deciso di scommettere
qualcosa di pitt sul listino, an-
che solo per rendere piu dina-
mico il portafoglio (e magari
per cercaredirifarsidelle perdi-
te accusate in precedenza).
Non & un caso, infatti che a set-
tembre ifondiazionarieibilan-
ciati abbiano portato a casa ri-

te per 339 e per 152 milioni),
mentre gliinvestitorisisono al-
lontanatidaiprodottidiliquidi-
ta che hanno chiuso i battenti
conicontiinrosso per 31 milio-
ni (erano 1,6 miliardi ad ago-
sto). Ma le vere star del settore
sonostatiifondiobbligazionari
che hanno incassato 1,5 miliar-
di:iflussisisonoindirizzati pre-
valentemente sulla categoria
dei corporate area euro invest-
ment grade (717 milioni) e sulle
altre specializzazioni (400 mi-
lioni). L’idea che spinge i sotto-
scrittori verso questi prodotti
nasce dalla considerazione che
abbjano un margine di rischio
relativamente contenuto e che

possano offrire qualche punto
di rendimento in piti rispetto ai
monetari. E in effetti questo ra-
gionamento torna, visto che su

-base annua gli obbligazionari

hanno portato a casa media-
mente il 5,9% (con punte del
10,4% per i fondi specializzati
sugli emergenti), mentre per i
monetari la rivalutazione si ¢
fermata al 2,1%. L’altro aspetto
che sta favorendo il buon mo-
mento dei gestori & sicuramen-
tel'inversione ditendenza nel-
la politica commerciale degli
sportelli bancari. Adesso non
c’é piui I'esigenza di dover fare
cassaattraversoil collocamen-
to di bond bancari, la situazio-
nesul mercato del credito & de-
cisamente migliorata e con i
tassi d’interesse a questi livelli
la liquiditd non rappresenta
pittun problema come qualche

mese fa. Da una rapida occhia-

gruppi, sono proprio quelli di
matrice bancariaad avere otte-
nuto i risultati migliori: guida
la classifica Pioneer Invest-
ments (UniCredit) che hatota-
lizzato 954 milioni, seguita da
Ubi, Credito Emiliano, Bi-
piemme, Carige e Bnp Paribas

‘(va comunque detto che nelle

posizioni di vertice si sono
piazzate anche Mediolanum,
State Street Global Advisor ed
Ersel). Il dato di settembre ha
portato il patrimonio comples-
sivo del sistema a 422 miliardi
con un incremento dell’s,4 per
cento. Unacifradove 'inciden-
za dei gruppi italiani (anche
quelli che hanno prodotti este-
ri) & pari all’82,6 per cento. Dal
versante dei singoli fondi, inve-
ce, il peso deiprodottididiritto
italiano e di quelli oltreconfine
€ praticamente uguale (50%).

©RIPRODUZIONE RISERVATA

1L DATO DI SETTEMBRE

Il principale contributo

é arrivato dalle gestioni
di diritto estero

Il patrimonio del sistema
raggiunge i 422 miliardi




41 L 12750 -

@ Ufficio Stampa K‘/J][[]]ETJQ(E\Z;IA]\[ ((:I)a7 _[_212—;32009
° () o\
Reddito fisso giu
col rally azionario
Btp scad. marzo 2020 -~ Titoli di Stato

:,(;g, 12250 1260
4:08 ' :;;ﬁz 1 1225
4,07 - o o224
406 121,75 {1 o
4,05 PIE) E R 1223
4,04 R 121251 A 2
4,03 SET ) o-n- R :::):(7)(5) . 122,1 '
‘09 ' b :
. 120,50 o 120 i
120,25 ; DU S 17 R )
DJ. C Treasui . LG AGO ST :
Valore: 15532 g 0.18% Chiusura Prec. Va. Var%  Var%
155 . o IS ore 20.30 % tamo  1-gen
154 - C o g Bund 122,39 2,70 0,25 4,46 -1,96
155 A AW Euro-Bip It 591 6,00 0,08 - -
; Gilt 20,30 20,36 0,05 544 2,57
152 J JBond 39,60 39,59 0,01 0,94 037
151 [ Swiss 133,36 133,49 20,10 394 -
! TBond 121,91 122,31 0,33 005 -11,69

Wwe AGO SET

1l mercato dei bond ha registrato ieri una moderata
flessione incorporando progressivamente la pressio-
ne proveniente dal rally dell’azionario. A spingere
leggermente in alto i rendimenti, su tutta la curva,
ha contribuito anche I'attivita sul primario che ha
registrato una buona partecipazione alle aste nel
Regno Unito, in Austria e in Irlanda. L’assenza di
spunti macroeconomici e 1'energica apertura di
Wall Street non hanno impresso comunque una ve-
ra inversione di tendenza nei bond che restano rela-
tivamente saldi, in vista dell’appuntamento di doma-
ni con le banche centrali. L'indice Euromts global
ha chiuso a 165.20 in ribasso di 20 punti base. Sul
mercato Mts sono stati scambiati oltre 8 miliardi di
euro tra cash e bondvision. Sul fronte Usa, il Tesoro
americano ha col-

locato (dopo la

maxi asta andata

in scena nella se-

duta precedente)

titoli di Stato a

tre anni per 39 mi-

liardi di dollari

con rendimento

massimo  al-

1'1,445% e con

una cover ratio al

2,76. 1 primary de-

aler si sono aggiu-

dicati titoli per

15,54 miliardi,

quelli indiretti i

restanti 19,05 mi-

liardi. Sul fronte

dei titoli di Stato,

il prezzo sul ben-

chmark a dieci an-

ni sui T-Bond si &

attestato in ribas-

s0, con i rendimenti intorno al 3,24 per cento. I tito-
li di stato americani hanno mostrato andamenti in
generale ribasso dopo che la Banca Centrale austra-
liana ha deciso a sorpresa di alzare i tassi di interes-
se. In Europa, I'Irlanda ha chiuso il libro ordini del
suo bond a 15 anni da collocare via sindacato. La
guidance & stata rivista a 165 punti base sul mi-
dswap da 165/170. Il lead manager ha preferito non
specificare I'ammontare della raccolta del libro ordi-
ni che secondo indiscrezioni sarebbe sopra i 10 mi-
liardi di euro. L'ammontare potrebbe essere talmen-
te consistente da permettere al paese di prefinanzia-
re parte del fabbisogno 2010.

Lead manager dell’operazione sono Barclays Capi-
tal, Davy, Deutsche Bank, Hsbc, Ing e Royal Bank
of Scotland. L'Irlanda ha rating AA per Standard &
Poor's, Aal per Moody's Investors Service e AA+
per Fitch.

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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E danno fuoco ai listini mondiali
La BofA suona la carica alle Borse

MARCO FROJO

11 nuovo record di sempre del-
I'oro e la forza dimostrata da
numerose altre commodity - il
petrolio con un rialzo dello
0,8% si & riportato sopra quota
71 dollari il barile - sono stati i
driver dell’ennesimo rialzo dei
listini. L’Europa ha chiuso la
seduta con consistenti guada-
gni anche grazie a un report di
Bank of America-Merrill Lynch
che ha alzato il giudizio sul set-
tore bancario europeo da «neu-
tral» a «overweight». Milano &
stata la Borsa migliore, con un
balzo del 2,75%, Madrid
(+2,25%) la meno brillante.
Wall Street, aun’ora dalla chiu-
sura, mostrava un progresso
dell’1% guidato dai titoli aurife-
ri: il numero uno al mondo Bar-
rick Gold ha guadagnato il
4,9%, mentre la rivale New-
mont Mining il 6%. Parte oggi
con Alcoa (+3,2%), poi, la sta-
gione delle trimestrali. «Ogni
volta che i mercati effettuano
una correzione assistiamo a
nuovi compratori e nuova liqui-
dita che entrano nel mercato -
dice Kilian de Kertanguy, gesto-
re di Cholet Dupont Gestion -
Ci sono dunque ancora ampi
spazi di risalita». Gli investitori
non si sono tra I'altro neanche
lasciati intimidire dal primo
rialzo dei tassi all'interno del
G20: 'economia australiana &
molto pin in salute di quella
americana e europea, per le
quali I'Fmi di Strauss-Kahn ha
chiesto il mantenimento degli
aiuti statali, pena la ricaduta
nella crisi.

Nel Vecchio Continente il set-
tore con la performance miglio-
re & stato quello dei produttori
di materie prime (+5,07%). Fra

i singoli titoli sono spiccate le
performance di Vedanta
(+9,1%), Kazakhmys
(+9,08%), Anglo American
(+7,6%), Eurasian (+7,%), Rio
Tinto (+6,8%) e Xstrata
(+6,5%). Hanno fatto molto be-
ne anche le banche (+3,27%).
Credit Agricole (+7,8%) & stata
consigliata da BofA-MI come il
miglior istituto francese, men-
tre SocGen (+2,9%) ha dato il
via all’aumento di capitale che
le consentira di restituire gli
aiuti di stato. Commerzbank
{(+5,9%), Bnp Paribas (+5,65),
Bpm (+5,48%) e Intesa Sanpao-
lo (+5,1%) hanno archiviato la
seduta con rialzi consistenti.
Fra i titoli dell’automotive
(+2,96%), infine, hanno corso
Porsche (+5,3%), Peugeot
(+4%) Renault (+3,6%), Daim-
ler (+3,3%) e Fiat (+2,9%).

Molto pilt contentui invece i
rialzi dell’health care
(+0,36%) e delle telecom
(+0,56%). Fra questo € spicca-
to il ribasso di Telenor
(-3,57%) che ha restituito par-
te dei guadagni messi a segno
nella seduta di lunedi.

A Piazza Affari & proseguito il
rally di Mondadori (+6,27%),
spinta da un report di Centro-
banca e dalle speculazioni su
un rialzo del dividendo affinché
Fininvest possa pagare il risar-
cimento da 750 milioni a Cir
(+2,49%). Hanno fatto bene an-
che Exor (+5,68%) e Finmecca-
nica (+4,35%) per il buy confer-
matole da Citigroup e per la
commessa da 439 milioni di
sterline ottenuta dalla control-
lata AgustaWestland. Le uni-
che due blue chip a chiudere la
seduta con un calo (marginale)
sono state Ansaldo Sts
(-0,22%)} e Parmalat (-0,05%).
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Premo  Var% Vol Premo Var% Vol
dirifer. gg.  (min) dirifer. gg. (min)
A2a 134 128 68 Intesa Sanpaolo 303 513 978
Ansaldo_Sts 1349 022 05  Ralcementi 1021 1,29 07
Atlantia 1707 149 23  Lottomatica 1514 161 04
Autogrill 857 245 1,5  Luxoftica 17,2 114 17
B.ca MPS 141 08 170 Mediaset 4,74 2,16 53
B.ca Pop. Milano 515 548 62  Mediobanca 947 361 40
B.co_Popolare 6,53 ,79 0 Mediolanum 478 414 23
El_lg__lari 524 225 4 Mondadori 360 627 45
Buzzi Unicem 1,81 243 0 Parmalat 188 005 121
Campari 626 146 1,1 Pireli & C 038 2,18 474
Cir 161 249 8,0 Prysmian 12,82 297 1,7
C Enel 432 280 438 Saipem 21,05 370 43
La nuova caduta del Eni 1724 293 248  Snam Rete Gas 328 131 94
dollaro e Ia ripresa del Exor 1322 568 07  Stmicroelectronics 635 334 57
carry trade sul biglietto FF!at ]g,ig }gg Zg,g }'ele“!m ltalia ‘: ;g %g? 9;%
; inmeccanica , , , enaris f !
vwe;ﬂesgig?‘mei?)"graaa Fondiaria-Sai 1426230 06 Terma 271 246 230
DY Generali 1826 1,39 15 UBI 1036 2,17 17
un awio positivo anche Geox 581 195 09  Unicredit 266231 2605
per i listini europei. Impregilo 298 258 48  Unipol 1035 239 77
I titoli vicini ai massimi ,
Prezzo Maxa Var. % Var % Preo  Min.a Var % Var. %
di rifer. 1 anno dal max  gg. di rifer. 1 anno dall min.  gg.
Danieli 1835 1835 .00 397 Yorkville Bhn 0,24 023 531 1,02
Reno De Medici 0,27 0,27 .00 1580 Ceramiche Ricchetti 064 060 733 0,08
Benetton 7,54 7,56 0,26 436 Aeroporto Di Firenze 14,5/ 13,31 9,62 4,66
Mediolanum 478 479 031 2,14 %rnmm 94 76 1022 021
Autostrade 1707 17,4 041 1,49 ullsix M 301038 2,50
Gemina 068 0,68 044 344 ima 12,95 1,71 0,5 0,86
Terna 2N 73 0,55 . 46 Bioera 30 62 1,1 -1,10
Sias _ 6,25 .29 0,56 2,12 ‘Best_Union 51 35 118 300
Saipem 2005 21,17 057 3, Vianini_industria 58 A0~ 1300 050
Cairo_Comm. 248 2,51 41,10 290 Snam Rete Gas 328 290 1313 i
Volumi Media Variaz, H -
dlasedin voi20gs,  voum Classifica per volumi
Tamburi 263.474 24,607 7% 044 ; :
Reno De Medici 3583026 367615 875% 1580 Volurmi __ Volumi
Sabaf "~ 7 53731 5659 849% 45 Unicredit 260.533.614 | Eni 24.750.502
Bouty i2217 13,555 30106 -1,4 Intesa SP 7.767.682 | Terna 23.012678
Mondadori 4494368 1220144 268% [¥: Telecom It. 1200541 |Fiat 0.887.785_
Mirato 260.775 71.50 2650 0,28 Pirelli & C. 47.393.582 | Telecom . Rmc  17.395509
Erg Renew 456047 127,680 57% 1,1 Enel” 43.775.717 | Monte Paschi_ 16951398
Mediacontech 34617 10.74 222% 5 Cell Therap. 37205185 Parmalat — — 12.121.207
Autostr. To-Mi 406527 139936 __ 191% _ 14 Seat P.G. 29.458.524 | Pirelli Real Estiate 12095345
Toscana Finanza 106.160 36.75¢ 8%% 04
23012678 8.169.15 182% 2,46 - "
2009.149 720984 119% 7,06 Classifica per controvalore - -
37.205.185_ 14475710 157% 7,
29342 11714 150% 333 —
Pop. Milang 6166537 2526196 144% 548 Controval, Controval
Cr. Emiliano 809388 338643 39% 462 P
Amplifon 220102 5400 26 602 | Uniredt 691368070 | Salpem. 31312858
Kme 435917 195425 2% 073 i :
Cofide 2164309 974416 120 008 | iMesa$P 29747238 ;m‘:“a“'“ 1281934
.. " .
fm - 20008 99769 _ 121%. _ 075 | Enel T T189.001658 |Bco Popolare 2.330.525
Sono riportati i 20 tltoh che neII futima seduta hanno awto | maggiore incremento di | Generali 36.286.797_| Atlantia 39.846.160_
volume rispetto alla propria media a 20 giorni (purché superiore a 2.000 pezzi) Telecom 1. 08.528.644 | Mediobanca 37.855.078

Fonte: Ufficio Studi Borsa & Finanza su dati Bloomberg
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Record dopo che la moneta Usa cade a 1,47 suvoci di abbandono negli scambi petroliferi
T 2 ee . <~ | :
L’oro brilla a spese del dollaro

Toccata quota 1.043 $ - Borse in forte rialzo: Milano +2 75%

s Massimo storico dell’oro,

che ha raggiunto i 1.043 dollari
per oncia, un livello superiore
del 20% a quello di un anno fa.
Lacorsaalrialzo ¢ parallela alla
debolezza del dollaro (sceso ol-
tre quota1,47 sull'euro): sullava-
luta Usaoltre a cause strutturali
hapesatoieriunarticolo (peral-
tro subito smentito dall’Opec)
delquotidiano inglese The Inde-

pendent secondo cunprodutto

ri del Golfo Persico starebbero
trattando con Cina e altri paesi
per abbandonare il dollaro co-
me valuta di riferimento per gli
scambi di greggio. Insieme
all'oro ieri sono salite anche le
Borse (Milano +2,75%), sull'on-
da di attese positive per i conti
trimestrali delle grandiaziende.

Servizi» pagine 10e39

La forbice dei prezzi

Oro, Lbndra spot ==In dollari/oz (scala sx) ==1In euro/oz (scala dx)
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Cambi e commaodities. Valuta Usa sotto presswne per le voci (smentite) di un suo abbandono negh scambi petroliferi del golfo

Il dollaro spinge I'oro al record

Il prezzo sale fino a quota 1.043 I'oncia sulla scia della caduta del biglietto verde

L’ALTRA VARIABILE

La fiammata ¢ attribuita
anche ai timori di inflazione
che spingono

gli investitori

verso i beni rifugio

Roberto Capezzuoli

Le quotazioni dell’oro han-
no sorpassato di slancio il re-
cord storico stabilito nel marzo
del 2008, dando ragione al coro
unanime degli analisti, convinti
dasettimane cheil traguardo sa-
rebbe statotagliato entrol’anno.

Al London Bullion Market il
metallo hatoccato una puntadi
1.043,45 dollari per oncia, con
un fixing pomeridiano a
1.038,75, livello mai visto finora.
Ha viaggiato di conserva anche
il contratto sull’oro al Comex di
New York: picco a1.043,80 dol-
lari e chiusuraa1.038,60, valore
chesuperadel20%ilivellidiun
anno prima. Il rialzo, come ov-
vio, ha contagiato gli altri pre-
ziosi, con I'argento che al fixing
di Londra ha recuperato il 4,4%
inungiorno, salendoa16,95dol-
lari/oncia, per poi portarsi a
17,27aNew York.

Ainnescare la corsa, ieri mat-
tina, ha contribuitoil quotidiano
«Thelndependent», conunarti-
colo in cui afferma che i paesi

del GolfoPersico stanno trattan-
do con Cina e altre nazioni per
abbandonare ildollaro come va-
lutaper gli scambi di greggio. La
smentitadell’Opecnonhaimpe-
dito al biglietto verde di cedere
terreno - ieri la punta nei con-
fronti dell'euro ¢ stata di1,4753 -
cdifavorire cosiil balzodituttii
metalli, per i quali il dollaro re-
stail riferimento principale.

Sarebbe pero riduttivo attri-
buire la spinta dell’oro solo alla
debolezza del dollaro. Un altro
potente motore, allineato a
quello valutario, ¢ il timore di
ur’inflazione crescente. Un
campanello d’allarme ¢ gia sta-
to avvertito in Australia, primo
paese del G-20 ad alzare i tassi
d’interesse. «Anche le banche
centrali - commenta Chip
Hanlon, della Delta Global
Advisors-hanno pauradiunca-
lo del dollaro, che pero non si
traduce in un colpo di fulmine
per'eurooloyen».

Le statistiche sulle cessioni
dioro dei1y istituti europei che
aderiscono al Gold Agreement
-Taccordo quinquennale che fi-
no al 29 settembre prevedeva
chenonsipotessero vendereri-
serve auree ufficiali per pit di
2.500 tonnellate - dimostrano

che gli alti prezzi del metallo

non hanno affatto spinto a mo-
netizzareipotenziali guadagni:
secondo il World Gold Coun-
cil, nei 5 anni sono state cedute
s0lo 1.883 tonnellate e nell’ulti-
Mo anno appena iss, contro un
massimo di soo tonnellate.
Dall'inizio di ottobre, il nuovo
patto, sempre quinquennale,
fissa il limite annuo in 400 ton-
nellate e giamolti analistiriten-
gono che non sarinemmeno av-

vicinato. Anzi, gli acquisti di
banche centrali emergenti po-
trebbero invertire il trend che
negli ultimi anni ha sempre vi-
sto pendere la bilancia dalla
parte delle vendite.
Seleriserve auree sono gelo-
samente conservate, si puo im-
maginare che altri soggetti con
abbondante liquiditad non vo-
gliano rimanere al palo. «Fin-
ché si stampa carta moneta a
questi ritmi - commenta John
Brynjolfsson, dell’hedge fund
Armored Wolf - correre verso
l'oro & normale». Il timore diun
deprezzamento delle valute
spinge verso una moneta sosti-
tutiva. Un fenomeno che po-
trebbe essere accentuato dalla
liquidita che sta per emergere
dalle manovre anti-evasione
adottate da vari paesi, scudo fi-
scaleitaliano compreso. Che si-
anomonete d’oroa corso legale

ECONOMIA INTERNAZIONALE

oppure Etf (titoli che siscambia-
no come le azioni e che replica-
no il prezzo del metallo sotto-
stante), I'interesse degliinvesti-
tori non mostra cedimenti.

La situazione, che vede le ca-
se di ricerca correggere affan-
nosamente al rialzo le previsio-
ni per il futuro (molti parlano di
unamedianel 2010 abbondante-
mente superiore ai mille dollari
'oncia), non é affatto favorevo-
le al settore della gioielleria.
Chicompraoro pertrasformar-
lo in monili & destinato a fatica-
re sempre di pitt, anche solo per
recuperareicosti.

Le statistiche World gold
council segnalano che gianelse-
condo trimestre dell’anno la di-
scesadeiconsumiinquestoset-
tore ¢ stata del 22% e l'attuale
moderato spunto che siregistra
inIndianon ¢ sufficiente arida-
re smalto alle migliaia di picco-
le imprese del settore, perché
questo ¢ il momento tradizio-
nalmente pilt importante per
l'oro nel subcontinente india-
no, per la concomitanza del Di-
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vali, il festival delle luci, .con la
stagione dei matrimoni. A que-
sti prezzi pero, per un gioiello
nuovo acquistato, ce n’é pil
d’uno, vecchio, messo in vendi-
ta per realizzare un guadagno
capace di attenuare gli effetti
della crisi economica.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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L’oro superstar fa brillare le borse

Si avvicina Uobiettivo di 1.500 dollari. Piazza Affari (pin 2,7%)
comanda i rialzi in Europa. A Wall Street il Dow guadagna
I’1,4%. Il Nobel Stiglitz: si vischia 'esuberanza irrazionale

pa NEw YORK
ANDREA FIANO

oro sale a nuovi massimi,
il greggio torna a veleg-
giare verso 71 dollari a
barile sul Nymex e Wall
Street fa festa assieme a loro (Dow
Jones piit 1,3% a 9.731, S&P500
pitt 1.3% a 1.054 e Nasdaqg pid
1,7% a 2.104). In assenza di dati
economici, e alla vigilia dell’ini-
zio della stagione delle trimestrali
con Alcoa (primo titolo del Dow
a presentare i risultati) assieme a
Costco ¢ Monsanto (vedere box
in pagina), il mercato azionario
americano ha tratto vantaggio ie-
ri sul piano tecnico dall’enorme
massa di liquidit in cerca di ren-
dimenti e anche dall’effetto dolla-
ro, ieri ancora in flessione seppur
moderata. A rafforzare le borse
ha contribuito anche 1a decisione
della banca centrale australiana di
alzare i tassi (vedere altro articolo
in basso), un segnale di ripresa
economica in una delle economie
del G20 pit legate all’andamento
della domanda di materie prime.
L’oro, vera superstar della gior-
nata, ha chiuso il
contratto di di-
cembre con un
prezzo record di
1039.,7 dollari
V'oncia dopo aver
toccato 1041,3 nel
prezzo spot du-
rante la seduta. Tl
metallo prezioso,
che ha superato il
record a 1032,3
nel prezzo spot
del marzo 2008, ha guadagnato
oltre il 18% dall’inizio dell’anno
e ier ha tratto vantaggio soprat-

tutto dai forti acquisti degli Etf
specializzati. Proprio ieri il Cre-
dit Suisse ha lanciato 1'ennesimo
prodotto dedicato: questo per-
mette 1o scambio di azioni che
corrispondono a posizioni fisiche
sull’oro con copertura in franchi
svizzeri e euro. In altre parole si &
ripetuta ancora una volta la corsa
all’oro come ricopertura a fron-
te della debolezza del biglietto
verde, per effeito sia della scel-
ta australiana che delle presunte
trattative anti biglietto verde dei
Paesi del Golfo, senza contare le
previsioni dell’analista di BofA
Merrill Lynch Francisco Balanch
che prevede un oro a 1.500 dollari
Poncia per it 2011.

In Europa i guadagni delle
borse sono stati sensibili con il
Cac40 francese su del 2,5%, il
Dax tedesco in rialzo del 2.7%,
il Ftse 100 londinese in ascesa
del 2.2% e il Fise Mib di Piazza
Affari che si & rivelato maglia
rosa di giornata con un pil1 2.7%.
In Brasile, dopo le celebrazioni
per la scelta di Rio de Janeiro
per le Olimpiadi del 2016, I'in-

dice Bovespa ha perso quota e
in Asia Shanghai si € limitata a
un pid 0,9% con il Nikkei giap-
ponese praticamente invariato ¢
Hong Kong in aumento di poco
meno di due punti. In Australia
il rialzo dei tassi ha determinato
un guadagno dello 0,4% per il
listino azionario.
Uno scenario rialzista che pre-
occupa il Nobel, Joseph Stiglitz,
che da Istanbul ha
tuonato: «Siamo
alle soglie della
temuta esuberan-
za irrazionale dei
mercati aziona-

ri nei confronti
della ripresa eco-
nomica». Secca
la risposta dello
strategist Barry
Ritholz: «Come
altre volte in pas-
sato stiamo assistendo a un de-
coupling fral’economia reale e il
mercato azionario.
Fatto sta che 1'attesa correzio-
ne di ottobre dell’azionario per
oranon c’e stata, anzi gli indici
hanno avuto un’altra flammata,
ovvero due sedute con guada-
gni che non si vedevano da cin-
que settimane dopo un timido
ritracciamento durato quattro
sedute. C’& una rotazione setto-
riale confortante che ora spinge
al rialzo i titoli delle materie
prime e gli assicurativi e Wall
Street mostra comprensione
anche per chi, come Boeing,
annuncia 1 miliardo di costi
straordinari legati al rinvio del
lancio del suo 747 ¢ perde me-
no dell’1%. Anche Emerson
Electric ha guadagnato terreno
dopo aver shorsato 1,2 miliardi
di dollari in contanti per rileva-
re Avocent. con un premio del
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22% sull’ultima quotazione.
E Nutrisystem, attiva nell’ali-
mentare e nei prodotti dietetici,
ha guadagnato quasi 20% dopo
I’annuncio che la catena Wal-
Mart vendera i suoi prodotti.
(riproduzione riservata)

ORO

dollar alfoncia
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LALTALENA DELLE BORSE MONDIALI
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Profumo: i bonus annuali
non sono causa della‘crisi
Perl’a.d di UniCredit,
Alessandro Profumo,ibonus
aibanchierinon hanno
acceleratola crisi. L'aumento
di capitale varatao in Piazza

Cordusio «é statolasoluzione
» pagina 37

migliore per tutti».

Credito. «L’ aumento d] capltale e stata la soluzione migliore: il settore & solido»

Proft

0 apre ai bonus:

non sono causa della crisi

1l Ceo di UniCredit sostiene la validita delle stock optlon |

: UniCredit

"’ Andameno del titolo a Milano
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2,75 7109 6/10~ 600

2,70 . 500
2,65.. o 1 ® 400

260 & 4 | 300
2,55 M 200
2,50 Ll 100
245 ] 0
RICOHOSCIM_ENT 0

Il numero uno dell’istituto
sottolinea la validita

- dei Tremonti-bond

.che hanno contribuito

astabilizzareil sistema -

Rossella Bocciarelli

ISTANBUIL. Dal nostro inviato

m= Leindicazionidel Financial
stability board sui compensi dei
banchieri, per le quali la stessa
Banca d’Italia si sta accingendo
avararenelle prossime settima-
ne alcuni ritocchi alle sue istru-
zioni di vigilanza, non trovano

UniCredit impreparata. Anzi,
durante una conversazione con
i giornalisti che si & svolta ieri,
nella sede della controllata tur-
ca Yapi Kredi, P'amministratore
delegato del gruppo di Piazza
Cordusio, Alessandro Profumo,
haaffermatochelabancasiégia
dotata di tutti gli strumenti ne-
cessari, a cominciare da quelli
di governance previsti dalla di-
rettiva Bankitalia ‘attualmente

in vigore; inoltre ha ricordato

che non & previsto alcun tipo di
bonus garantito, che vi sono in-
centividibreve termine eincen-
tivi di lungo termine e che an-
che quelli di breve sono corri-
spostinell’arco ditre anni.

Poi, a chi chiede se non riten-
ga che i bonus siano stati un ac-
celeratore della erisi, risponde:
«Pubd darsi che cid sia avvenuto
nei mercati anglosasssoni, non
da noi. Per essere chiari, le mie
stock option sono tutte "out of

.the money" cioé potenmalmen— .

te in perdita. Tuttavia - aggiun-
ge—-ioritengo che prevedere so-

Jocompensifissipossa contribu-

ire ad incentivare la propensio--
nead assumere deirischidapar-
te dei manager, che non vengo-
no responsabilizzati, mentre un
sistema distockoption bendise-
gnato e allineato con i risultati
dilungotermine & quello cheris-
pecchia meglio gli interessi de-
gliazionisti».

-Quanto all’aumento di caplta-
le da 4 miliardi deciso da Uni-

MINISTRO

Credit con il consiglio d’ammi-
nistrazione del 29 settembre
scorso, Profumo ritiene che sia
la soluzione migliore per tutti,
anche per il ministro dell’Econo-
mia, Giulio Trementi, perche
permette di rinforzare stabil-
mente il patrimonio dellabanca

e la mette al riparo dai venti in-
stabili della congiuntura inter-
hazionale. «Anche il ministro -.

. afferma - & consapevole che ab-,

biario rinforzato il capitale in
modo permanente.Qui a Istan-

- bul il mood delle valutazioni di
- molti & che la ripresa economi-,

‘capossaavereuna formaaW.E
questo ¢ il motivo per cui noi
continuiamo ad essere molto
prudenti e ci dotiamo di un am-
montare di mezzi patrimoniali.
full capitaly. Rispetto allirrita-
zione generata da quello che &
apparso come un "gran rifiuto”
dell’aiuto pubblico anti- crisi,
‘Profumo segue lalinea diragio-
namento adottataanche dal pre~
sidente del consiglio di sorve-
glianza di Intesa Sanpaolo, Gio-
_vanni Bazoli. Cos}, sottolinea
che il gesto del Tesoro «é stato
molto importante, sei mesi fa»
perché ha permesso di stabiliz-
zareil mercato, maibonds offer-
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ti davia XX settembre sono, per
Pappunto, obbligazioni; non
hanno la stessa qualita di un ap-
porto di capitale vero e proprio,
perche debbond essere rimbor-
sati. Poi, aggiunge:«Posso capi-
re che aver offerto i Tremonti
bond, che poi non sono statiuti-
lizzati, possacreare del malcon-
tento, ma sono sicuro che nel
lungo términe anche dal punto

di vista del ministro Tremonti-

questa ¢ la soluzione migliore,
perché dimostra che il settore
bancario & solido e pud cammi-
npare conle proprie gambe». Pro-
fumo risponde inoltre a chi te-
me, per viadel mancato apporto
di fondi pubblici, effetti di stret-
ta creditizia: «In questa crisi la
riduzione dell’attivita di presti-
to &, in proporzione alla flessio-
ne del prodotto, meno forte di
quellaavvenutanelle duereces-

sioni dei-decenni precedenti. E-

negli anni 7o - aggiunge - le ban-
che non erano private, ma pub-
bliche». La verit, spiega, € che
quello che si & verificato ¢ un ti-
fone e tuttavia «siamo stati in
gradodisalvareildenarodeide-
positanti, che & ¢id che permet-
te di finanziare 'economia».

«Certo,come tutti, sifanno erro-
ri, ma sarebbe meglio lavorare
tuttiassiemepgx;usciredallacri»ﬂ

si, piuttosto che spararsi addos-
so».Infine, dopo aver sottoscrit-
toinpieno le critiche rivolte dal
presidentedell’Abi allametodo-
logia con cuila Commissaria ai
consumatori Maglena Kuneva
hacalcolatoicostidei conticor-
rentibancarie hamessole azien-
de di credito italiane sul banco
degliaccusati, Profumo & torna-
to a spezzare uha lancia in favo-
re diuna «forteregolamentazio-
ne comune» a livello europeo.
«Occorreevitare laframmenta-
zione del mercato europeo. Io ~
ha concluso- sono sempre stato
un forte sostenitore del proget=
todicreare un mercato europeo

“del credito, nonnell’interesse di

UniCredit, ma nell'interesse
dell’Europa».

' © RIPRODUZIONE RISERVATA

MINISTRO
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Axa-Mps riparte ¥

dopo la doccia
Lehman Brothers

(Messia a pan. 17)

A CAUSA DELLE SVALUTAZIONI LEHMAN E QUADRIFOGLIO ITA CHIUSO IL 2008 IN ROSSO PER 160 MLN

Axa Mps riporta la barra a dritta

Ma gia nel primo semestre la situazione
é migliorata con un utile netto di 61 milioni
E la raccolta lorda ha superato 2 miliardi

DI ANNA MESSIA

12008 & stato un anno difficile

per tutlo il settore assicurativo,

Ma lo & stato ancora di pili per

le imprese bancassicurative che
distribuiscono le
polizze negli spor-
telli. Perché alle
perdite finanziarie
(che hanno provo-
cato svalutazionl
nei bilanci di tut-
te le compagnie)
si sono aggiunte
altre difficolt
sul fronte della
raccolta. Perché
gli istituti hanno
smesso di ven-
dere polizze per §
collocare obbli-
gazioni bancarie:
nel 2008 la contrazione del canale
bancario e postale nel settore Vita
& stata superiore al 20%, con nuovi
premi per 24 miliardi. E se Ia joint
venture Axa Mps, nata nel 2007
tra la compagnia francese Axa e il
Monte dei Paschi di Siena, & rin-

scita a contenere I'effetto negativo
sulle vendite (registrando anzi nel
2008 una raccolta complessiva di
oltre 3 miliardi, in crescita del 6%
sul 2007), non ce ['ha fatta perd a
schivare il danno delle svalutazioni,
anche perché ha deciso di applicare
. o 1rigorosi principi

di trasparenza uti-
lizzati dalla capo-
gruppo francese.
l.a compagnia,
B come emerge dal
e bilancio consoli-
g dato 2008 appe-
na pubblicato, ha
@ chiuso lo scorso
€5ercizio con una
perdita di perti-
nenza del gruppo
di 160,7 milioni
di euro. Un risul-
j tato da addebitare
appunto agli one-
ri derivanti da svalutazioni di titoli
in portafoglio a rischio default,
in particolare Lehman Bank che
ha pesato per 65.1 milioni. E poi
ci sono stati oneri legati alla con-
trollata Quadrifoglio vita. rilevata
da Unipol gruppo finanziaria (che

deteneva il 50% restante) a meta
dicembre 2008. che ha realizzato
perdite da imborso per 60.3 milio-
ni su titoli strutturat 1 cui collaterali
erano rappresentati sempre da ob-
bligazioni emesse dalla banca d’af-
fari Lehman Brothers. Al momento
dell’ acquisto Quadrifoglio Vita era
stata iscritta in bilancio al costo di
acquisto, ovvero 141.5 milioni, ma
pot (dopo un versamento in costo
futuro aumento di capitale di 13
milioni) si & deciso s1 svalutarla
allineandola al patrimonio netto
di 62,2 milioni. Numeri che han-
no portato la compagnia guidata
da Frédéric de Courtois a spingere
sul pedale della raccolta per recu-
perate, gia quest’anmo, il terreno
perso. L'attivith produttiva previ-
sta per il gruppo nel 2009 ¢ stata
fissata a 3,7 miliardi, un risultato
che rappresenterebbe una crescita
del 25% rispetto allo scorso anno.
Mentre gli obiettivi di raccolta della
tete di vendita sono stati fissati con-
siderando la raccolta netta. ovvero
facendo pesare anche i riscatti an-
ticipati delia clientela. E i risultati
non hanno tardato ad arrivare: I'uti-
le netto del primo semestre 2009 di
Axa Mps si ¢ attestato a 61 milioni
e la raccolta lorda ha superato 1 2
miliardi (spinta anche dalla ripresa
di tutto il mercato bancassicurati-
Vo, inl evidente recupero nel primo
semestre 2009 del 38%). E anche
la raccolta netta & stata positiva. (i-
produzione riservata)
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Sulla Edison
fumata nera
tra Edf e A2A

(Mondellini a pag. 19)

NELUINCONTRO EDFE A2A HANNO CHIARTITO LE PROPRIE POSIZIONI SUL FUTURO DI FORO BUONAPARTE

Prima fumata nera su Edison

Il faccia a faccia, avvenuto venerdi 2 ottobre, rappresenta una
base di partenza per le negoziazioni delle prossime settimane
Irritazione nell utility lombarda perle aﬁemazzom di Tarantini

DI LUciANO MONDELLINI

.
finito con un nuila di fatto
il primo incontro ra A2A e
Electricité de France (Edf)
sul futuro di Edison (societd
che i due gruppi controllano in ma-
niera paritetica tramite Transalpina
di Energia). Secondo quanto risul-
taa MF-Milano Finariza, venerdi 2
ottobre si & svolto il primo faccia a
faccia trairesponsabili del colosso
energetico francese e della multu-
tility lombarda per fare il punto sul
futaro assetto di Foro Buonaparte.
A2A erarappresentata dal diretto-
re generale Renato Ravanelli (sto-
rico braccio destro del presidente
del consiglio di gestione, Giu-
liano Zucceoli), mentre i francesi
si sono affidati a Marc Boudier,
uomo forte di Parigi nel consiglio
di amministrazione Edison. I due
manager avrebbero esposto le po-
sizioni dei mispettivi
gruppi: Edf ha riba-
dito di essere asso-
lutamente contraria
all’ipotesi di uno
spezzatino di Foro
Buonaparte, men-
tre AZA. sostenuta
da Mediobanca in
qualita di advisor.
ha fatto presente la
necessita di defini-
Te quanto prima una
nuova governance
per il gruppo energetico milane-
se guidato dall’amministratore
delegato Umberto Quadrino.
Si & trattato insomma di un nri-

EDISON

quotazioni In &uro

8lug 09 ot 08

e

mo approccm ‘che servira da
piattaforma per le trattative vere
¢ proprie. che potrebbero entrare
nel vivo gia entro fine ottobre. Al
momento, infatti. Henri Proglio.
da meno di 15 giorni presidente
di Edf. si sta ancora calando nel
su0 nuovo ruolo e ci vorra un po’

di tempo prima che possa pren-
dere in mano in prima persona
il dossier Edison. Mentre Zuc-
coli. che sembra avere maggiore
fretta, & comungue alle prese con
la stangata imposta dall’Unione
Europea alle utility italiane per
avere goduto di presunti aiuti di
Stato nel periodo della loro quo-
tazione in borsa. Una stangata
che potrebbe costare alla utility
lombarda circa 200 milioni e che
potrebbe pregiudicare il dividen-
do 2009. Appare tuttavia certo
che A2A, malgrado le impruden-
ti dichiarazioni del week-end del
presidente del consiglio di sor-
veglianza, Graziano Tarantini.
non abbia alcuna intenzione di
cedere la propria quota in Edi-
son. In una intervista Tarantini
ha spiegato che A2A «&
disponibile a valutare
ogni opzione: possiamo
vendere la nostra quo-
ta o comprare quella di
Edfs. Unaffermazione
pero che non solo non
trova riscontro a livello
del management opera-
tivo. visto che Zuccoli
non ha alcuna intenzio-
ne di cedere la parteci-
pazione in Foro Buona-

itz o

parte, ma che ha anche

creato forte imbarazzo

all'interno di A2A.
Nel frattempo Edf ha integrato
in un’unica societa le controllate
Mntc Holding. Werm Holding 3 e
Ttalenergia Bis. che insieme hanno
in portafoglio i 19.4% del capi-
tale di Edison. Va infine ricordato
che Edf possiede anche il 50% di
Transalpina di Energia che detiene
i1 61,3%% del gruppo energetico.
(nproduzione riservata)

OLAKUN HAZGET ORI
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Tic. Galateri (Telecom) apre ad Alierta

«Piena sintonia
con Telefonica»

'Michele Calcaterra

MADRID. Dal nostro corrispondente

mus Telefonicae Telecom Ita-
lia sono di nuovo in sintonia.
Anzi, secondo quanto lascia-
no intendere i due presidenti,
la sintonia non & mai cessata.
Né quando é scoppiato il caso
Argentina, né dopo le recenti

dichiarazioni di un esponente
del Governo italiano che nella

sostanza ha detto che gli spa-
gnoli farebbero meglio a fare
le valigie e andarsene.

Cesar Alierta, lunedi sera a
Madrid, ha messo in chiaro
che Telefonica ¢ in Telecom
Italia per restarci, in un rap-
porto che & basato sullalealts,
sulla trasparenza e sulla fidu-
cia. Inaltritermini per collabo-
rare sul lungo periodo, facen-
dofruttare al massimole siner-
gie, perilbene delle due azien-
de, degli azionisti e degli
"stakeholders". Parole, quelle
di Alierts, che il presidente di
Telecom Italia Gabriele Gala-
teri di Genola ha apprezzato e

_-fatto sue. Tanto da confermar-

le ieri quando ha detto che i
rapporti con Telefonica sono
«corretti e positivi».

Cid detto, ci si interroga di

- come potra evolvere la situa-

zione. Sembra strano, infatti,
che gli spagnoli, abituati a una
gestione dinamica e non passi-
va delle loro partecipazioni

- possano accettare di rimanere

stretti in un angolo con il loro
10%edue postinel cdadiTele-
comItalia. Cambiamentiabre-
ve, all’orizzonte non sembra-
no essercene, ma ¢ certo che
cosilasituazione non potra du-
rarealungo.Eaccadutolostes-
soincampobancario, conil di-
vorzio tra Sartander e il San
Paolo di Torino, quando gli
spagnoli hanno capito che non
avevano spazio per crescere.
In attesa di conoscere quali
saranno gli sviluppi, va detto
che nella partita tra le due tlc
potrebbe entrare incampo an-
che quella che si starebbe gio-

cando nel settore televisivo
tra Mediaset e il gruppo Pri-
sa. Due partite di cui, secondo
ibeninformati, avrebbero par-
lato Berlusconi e Zapatero al
recente vertice bilaterale italo-
spagnolo della Maddalena.
Fantasie? Vedremo.

Ieri nel frattempo Mediaset
ha smentito le notizie di stam-
pa, secondo cui il gruppo in
Spagnasarebbe interessato ad
accordiconil gruppo editoria-
le Prisa per quel che riguarda
I'emittente televisivaCuatroe
la pay Tv Digital Plus. Una
smentita secca, che perd non
ha impedito al titolo Prisa di
"schizzare” in Borsa del
13,20% aquotas,86euroeaTe-
lecinco (1a controllata spagno-
la) di guadagnare il 4,22% a
8,52 euro. Mediaset ¢ salita del
2,16%. Come adire cheimerca-

MEDIA SPAGNOLI
Mediaset smentisce le voci
di un possibile accordo
con Prisa sull'emittente
televisiva Cuatro

e la pay Tv Digital Plus

ti ci credono.

Al di 1a di questo, va detto
cheinSpagnail settoretelevisi-
vo privato & da alcuni mesi in
subbuglio perunaserie dimoti-
vi: il fatto che la Tv pubblica
Tve cesseradal prossimo anno
di finanziarsi tramite la pubbli-
cita; lanuovalegge sull’audiovi-
suale che permette didetenere
partecipazioni importanti nel-
le Tv private in modo da facili-
tarele fusioni;la crisi economi-
ca e infine le fallite nozze, du-
rante Pestate, tra Mediapro e
Cuatro.In questo momento tut-
ti parlino con tutti e quindi
monta la speculazione E dun-

que in questa ottica che il mer-

catospeculasul possibile matri-
moniotraCuatro e Telecinco.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Accordo per Agusta Westland da 480 milioni nell’ambito del programma Apache los

Maxi-ordine inglese per Finmeccanica

MILANO

= Finmeccanica annuncia
lafirma didue contratti, incas-
salaraccomandazione «buy»
di Citigroup e chiude la gior-
nata inrialzo 4,35% a12,4 euro
per azione. Il titolo del grup-
poieri ¢ tornato ailivellidiot-
to mesi fa migliorando il mas-
simo dainizio anno conscam-
bioltre s milioni di azioni pas-
sate di mano, il doppio della
media giornaliera degli ultimi
3o giorni di Borsa.

Nella giornata di ieri la con-
trollata del gruppo Agusta We-
stland ha annunciato un con-
tratto in Inghilterra da 480 mi-
lioni di euro, pari a poco meno
del39% dell'interaraccoltaordi-
ni di tuttoil 2009. L'intesa rien-
tra nell’ambito del programma

H

ALENIA AERONAUTICA
Contratto per la fornitura
didue ATR 42-500 alla
compagnia di bandiera
libica Libyan Airlines

Apache Ios (Integrated opera-
tional support), per il supporto
operativo dei 67 elicotteri Apa-
che Ah Mk in servizio con
Pesercito britannico. A rende-
re nota la commessa & stato ieri
Quentin Davies, ministro per
Pequipaggiamento e il suppor-
to della Difesa, nel corso diuna
visita alla base operativa degli
Apache AhMk.1a Wattisham.
In serata poi ATR, societa
partecipata pariteticamente
daEads e da Alenia Aeronauti-
ca(societadelgruppo Finmec-
canica) hareso noto diaver si-
glato un contratto per la forni-
turadi2 ATR 42-500 alla com-
“pagnia di bandiera libica «Lib-
yan Airlines». Il contratto, del
valoredi circazsmilionididol-
lari, riguarda velivoli che
avranno una configurazione a

48 posti e saranno equipaggia-
ti con nuovi motori PWiz7Me
dotatidelle piti recenti innova-
zioni tecnologiche, secondo
quanto spiega il comunicato
della societa. I velivoli, i primi
ATR ad essere operativinel pa-
ese, saranno consegnati entro
lafine dell’anno.

La seduta del titolo ieri a
Piazza Affari & stata influenza-
taanche dalla conferma da par-
te degli analisti di Citigroup
della raccomandazione
«buy», acquistare, accompa-
gnata dalla revisione al rialzo
del prezzo obiettivo a13,5 euro
per azione. Inoltre il responsa-
bile del settore M&A del grup-
po ha parlato dell'interesse di
Finmeccanica per eventuali
partnership in Medio Oriente
e Africadel Nord. Il mix dinoti-
zie positive ha riportato gli ac-
quistisul titelo, che haunaper-
formance positiva del 24,58%

negli ultimi sei mesi.
R.Fi.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
Finmeccanica
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| presidente dell’ente bancario interviene sul futuro della municipalizzata

«Fondazione Roma pronta
a entrare in Acea»

['intervista Emanuele: la nostra visione sociale va garantita

Territorio

Pronti a fare sistema
per lo sviluppo locale

ma solo se gli

investimenti rispettano

la nostra filosofia
di lungo periodo

Filippo Caleri

[ealerieiltenip it

¥ Appena nominato alla
Presidenza di Romakxpo,
chiamato daghi industriali
romani a intervenire nel ca-
pitale di Acea, il professor
Emmanucle Emanuele, Pre-
sidente della Fondazione
Roma, ¢ con listituzione
romana che guida, al cen-
tro di numerose questioni
che riguardano lo sviluppo
dell’'cconomia del territo-
rio.
Cominciamo con la no-
mina al PalaExpo. Come
ha accolto la proposta
del sindaco Alemanno?

Sono molto onorato del-
I'invito ¢ felice di aver ac-
cettato questo prestigioso

1

Bilancio 2009

vedere un segno
positivo. Abbiamo

che va in questa
direzione

incarico che suggella la pro-
ficua collaborazione instau-
rata gia nei mesi scorsi con
Famministrazione capitoli-
1.
Un esempio di collabora-
zione fra pubblico e pri-
vato, dunque?

Esattamente. Un percor-
s0, come quello preceden-
temente avviato dalla Fon-
dazione Roma con gli as-
sessorati alla cultura di Ro-
ma e di Milano, che testi-
moniano la chiara volonta
di promuovere sinergie e
mettere a frutto esperienze
diverse, per moltiplicare le
risorse e raggiungere risul-
tati piu clevati. Questi so-
no gli obiettivi comuni per
1 quali garantirt il mio mas-
simo impegno.

A fine anno dovremmo

gia un preconsuntivo

Ambienti industriali del-
la Capitale hanno antici-

pato a 1l Tempo la possi-
bilita che sia chiesto alla
Fondazione Roma lin-
gresso in Acea nel caso
in cui, a seguito della
modifica della normati-
va, il Campidoglio sia co-
stretto a vendere una
quota della municipaliz-
zata per scendere sotto
il 30%. Qual & la sua va-
lutazione?

Noi stamo sempre pronti
a fare sistema, anche con
le realta dell'economia lo-
cale, ma a patto che queste
accettino la nostra visione
socidle,

Un si condizionato dun-

que?

MINISTRO

i da vedere. Non possia-
mo cssere considerati un
Bancomat dallo Stato e da-
gli enti locali, ma non ci
sottraiamo alla nostra fina-
litd, che € quella di interve-
nire, se se ne presentano le
condizioni, nel territorio in
cui operiamo nel rispetto
dei principi di difesa della
sua identita. Bisogna tutta-
via farlo con progetti che
rispettino la nostra filoso-
tia, che e di lungo periodo,
¢ salvaguardino la nostra
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funzione sociale.
Come in Unicredit?

In assemblea ribadiamo
continuamente che la Fon-
dazione & la voce del terri-
torio e ha interesse perché
le risorse della Banca che
vengono raccolte siano in-
vestite nello stesso. E un
concetto, quello degli istitu-
ti vicini agli imprenditori
locali, sul quale ha insistito
molto anche il ministro

Iremonti Diciamo che a
differenza del passato oggi
"piccolo non & brutto™.

Cosa prevede per l'eco-

nomia nazionale?

Sono fiducioso per J'usci-
ta dalla crisi. La nostra for-
tuna & stata che, tranne
qualche caso, le nostre ban-
che ecrano molto attente a

farc banca
in modo tra-
dizionale ¢
le imprese,
tutto  som-
mato, non
estrema-
mente inde-
bitatc. Nel
complesso,
¢ a meno
che non ci
slano  im-
provvisi
choc, i pri-
mi  segnali
di migliora-
mento do-
vrebbero es-
sere confer-
mati.
Secondo
Iei, le no-
stre  im-
prese han-
no colto

I'opportunita di rinno-

varsi con la crisi?

Che la crisi sia un mo-

mento per voltare pagina
lo hanno capito in pochi.
Ma questo dipende, in ge-
ncere, dalla cultura e dall’at-
tenzione al cambiamento.

Che ne pensa dell'intro-
duzione di nuove rego-
le?

Il capitalismo, nella sua

versione estrema, € poco
disponibile alle regole. 1l
compito della politica sta
nell’'operare per impedire
di oltrepassare il limite del-
le non regole.

Torniamo al territorio.
Cosa fa la Fondazione
Roma per farlo cresce-
re?

Investimenti di lungo re-
spiro che spesso faticano a
essere compresi da chi ra-
giona solo con una visione
a breve termine,

A chi si riferisce?

A quelli che chiedono il
nostro aiuto, prescntano
progetti ¢ poi si arcnano
perché non hanno cultura
e strumenti per svilupparli
come chiediamo noi. E
ciog rispettando una fun-
zione sociale.

Ci faccia un esempio di
progetto con la visione
della Fondazione.

Da molto tempo abbia-
Imo aperto un centro per
I'accoglienza di malati ter-
minali ¢ da un po' stiamo
investendo risorse per cura-
re I'Alzheimer e la Sla. Que-

st'ultima ¢ una patologia
terribile che colpisce, in-
comprensibilmente, in par-
ticolar modo i giovani e gli
sportivi. Abbiamo messo a
disposizione della ricerca
scientifica, quest’anno, 15

MINISTRO

milioni di curo. I 33 milio-
i sono stati messi a dispo-
sizione del sistema del-
I'istruzione per le attrezza-
ture didattiche. Infine, il
Museo  della Fondazione
Roma con 29 mostre in 10
anni, tutte di successo, ¢
I'Orchestra Sinfonica di Ro-
ma. L, ancora, lo Sportello
della Solidaricta che opera
intensamente a favore dei
meno fortunati. Credo sia-
no tutti buoni esempi.

Parliamo di risorse. Con
la borsa ancora incerta
e i tassi cosi bassi come
si chiudera il bilancio
2009 della Fondazione?

Toccando ferro dovrem-
mo vedere un segno pii.
Abbiamo gid un preconsun-
tivo che va in questo sen-
so. Segnalo che anche nel
2008, nell’anno orribile del-
la finanza internazionale,
siamo riusciti 4 chiudere in
leggerissimo utile.

Nominag
Emmanuele
Emanuele
gia presiden-
te della
Fondazione
Roma &
stato recon-
temente
desinato alla
presidenza
dell’azienda
speciale
PalaExpo
'ente del
comune di
Roma che
gestisce

lo Scuderie
del Quirna-
te, | Palazzo
delle Esposi-
Z10n!,

la Casa del
cinema

e la Casa
del Jazz
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Dalla Rai alla Barilla

Le vittime eccellenti del crac

Da Rai a Barllla- tutti i truffati da Lehman
Crac da 60 miliardi

Tutti i truffati Lehman

Viale Mazzini aveva investito cinguecentomila euro. Coinvolti anche Borsa e Cir

++= FRANCO BECHIS

La lista & lunghissima, gli importi spesso a sei cifre- anche
se in dollari. E un piccolo esercito quello degli italiani in
fila con il cappello in mano per il fallimento della Lehman
Brothers. Sono in tutto 678 quelli che entro la terza set-
timana di settembre hanno presentato domanda di risar-
cimento diretta o indiretta ai curatori fallimentari della
banca americana che ha suonato il gong per la crisi fi-
nanziaria internazionale. Ci sono societd, singole perso-
ne, manager e dipendenti della filiale italiana (...)

(...) della Lehman. Quasi tutte
le banche italiane, Banca In-
tesa, Monte dei Paschi, Uni-
credit, Ubi , Mediobanca e
Banca popolare di Milano in
testa. Lo Stato, in primis il mi-
nistero dell’Economia e le sue
societa controllate. Pratica-
mente tutti i grandi gruppi
imprenditoriali italiani: Fiat,
De Benedetti, Berlusconi, Be-
netton, Ligresti, Pesenti, Tele-
com Italia, Ferrero, De Lon-
ghi, Della Valle e decine di al-
tri. Il record ce I’ha il ramo ita-
liano della Zurich life, con 194
milioni di dollari di crediti
verso Lehman. Ma non scher-
zano nemmeno la Cassa de-
positi e prestiti con i suoi 133
milioni, Carimonte con 113 e
Telecom Italia con 68 milioni.
E g1a un caso politico I'espo-
sizione della Regione Marche
che chiede al fallimento 72,4

milioni di dollari dopo avere
assicurato all'indomani del
crack di avere una esposizio-
ne ridicola e rischiare al mas-
simo due milioni di euro. E in
buona compagnia, perché

nella lista dei creditori ci sono
anche altre due regioni, il La-
zio e la Sicilia, che hanno pre-
sentato domanda tenendo ri-
servato l'importo richiesto.
Con una cifra non particolar-
mente alta, 526 mila dollari,
c’e anche la Rai che & stata fra
le prime societa italiane a in-
sinuarsi nel fallimento gia nel
gennaio 2009. A suscitare
qualche perplessita piit che
I'importo & la documentazio-
ne allegata. A parte una lettera
per rivendicare il dovujto fir-
mata dal direttore degli affari
legali dell’azienda di viale
Mazzini, Rubens Esposito,

una tabella elenca le 21 ope-

razioni intercorse fra la tv
pubblica italiana finanziata
dal canone di tutti i cittadini e
la Lehman brothers: alcune
(11) riguardano finanziamen-
ti- anche derivati- alla capo-
gruppo, altre (10) la controlla-
ta Rai cinema. E quasi andata
bene alla fine se sui 56 e oltre
milioni di dollari di rapporti
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con Lehman Rai rischia di ri-
metterci solo una mezza mi-
lionata.

Certo, anche personaggi
che con la finanza ci sanno

fare da una vita si sono bru-
ciati le dita con Lehman. Ci &
cascato Carlo De Benedetti
con la sua Cir International
sa, qualche guaio hanno subi-
to perfino i suoi banchieri e
commercialisti di fiducia,
quei Segre che controllano la
Bim di Torino. Fra le persone
fisiche la pili famosa ad avere
presentato il conto &€ Andrea
Della Valle- fratello di Diego e
presidente uscente della Fio-
rentina- che con Lehman ha
rimesso 3,5 milioni di dollari
di investimenti personali.
Mancano all'appello delle sue
tasche sei strumenti finanzia-
ri sottoscritti fra il 2003 e il
2008, l'ultimo proprio alla vi-
gilia del naufragio della banca
americana. Ma anche questo
non & un caso isolato. E d’al-
tra parte al tribunale falli-
mentare di Milano la Lehman
era stata inserita nel novem-
bre 2007 dal presidente della
sezione, Bartolomeo Quatra-
ro, fra le societa che potevano
offrire i loro servizi ai credito-
ri. Titoli e strumenti finanziari
erano ritenuti dagli esperti al-

tamente affidabili e quasi pri-
vi di rischio. Nell'elenco c’&

pitx di un singolo investitore
italiano che allega anche la
lettera-beffa (una & di Banca
Aletti, che ci ha rimesso non
poco del suo) che all'improv-
viso comunicava al cliente
che milioni di risparmi erano
passati a valutazione di alto
rischio. La settimana dopo
quei soldi erano semplice-
mente svaniti insieme alle
casse che i dipendenti della
Lehman poitavano in strada.

Un capitolo a parte merita-
no le richieste di risarcimento
presentate dagli stessi top
manager e dirigenti del grup-
po Lehman. In un un lungo
elenco di poveri dipendenti
che reclamano il dovuto: li-
quidazione e pagamento de-
gli ultimi stipendi,. Svettano i
15 milioni di dollari chiesti da
Ruggero Magnoni e le decine
e decine di milioni vantati co-
me crediti dai suoi colleghi.
Vogliono perfino il pagamen-
to dei bonus legati a maxi-
operazioni con cui hanno
piazzato derivati a banche,
societa ed enti pubblici in Ita-
lia. Bonus jer avere messo
nei guai pitidi un ente locale
del loro paese.
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1 pit grandi creditori italiani di Leh LEHMAN BRROTHERS
Data Importo o Data = Importo .

Creditore costituz,  richiesto (dollari) ~ Creditore \ costituz.  richiesto (dollari)
ZURICH LIFE INSURANCE ITALIA 5.PA 22/9/2009 194.160.576,00  VEDOVOTTO ROBERTO - 21/9/2009  7.668.375,00
CASSA DEPOSITI E PRESTITI S.PA. 18/9/2009 133.495.991,35  POTSIOS ANDREAM 18/9/2009  7.102.012,80
CARIMONTE HOLDING S.PA. 22/9/2009 113.010.541,00  INAASSITALIA S.PA. , 18/9/2009  6.783.162,52
REGIONE MARCHE, SERV. PROGRAMM. 18/9/2009 72.417.742,50  BANCA PROFILO S.PA. 21/9/2009  6.673.659,99
TELECOM ITALIA CAPITAL SOC. ANONYME - 17/9/2009  68.351.668,66  UNIONE DI BANCHE ITALIANE SCPA 17/9/2009  6.002.141,62
BANCA IMI SPA 17/9/2009  51.692.741,26 Bﬁ&gﬁﬂ i C.SPA. }g;ggggg g.gg:.ggz,zg
INTESA SANPAOLO SPA 9/9/2009  46.412.023,52 PA. .774.506,
INTESA SANPAOLO SPA 15/9/2009 37_353,(,95:47 BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENAS.PA.  17/9/2009  5.360.318,15
INTESA SANPAOLO SPA - 9/9/2009 33.673.833,01  BANCAITALEASE S.PA 22/9/2009  5.163.384,15
BANCHETTI, RICCARDO 21/9/2009 - 26.040.000,00 BANCAALETTI &C.S.PA. 14/9/2009  5.109.798,95
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENASPA.  16/9/2009  23.567.048,61  POSILLIPO FINANCEIIS.R. L. 22/9/2009  5.078.180,80
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SENAS.PA.  16/9/2009  22.567.048,61  POTSIOS ANDREAM - 18/92009  4.836.246,41
ENEL S.PA. 21/9/2009  22.115.160,41 FERRERO S.PA 17/9/2009  4.635.902,00
BANCA INTESA INFRASTR, SVILUPPOSP~ 21/9/2009  21.904.733,37  FERREROS.PA : 18/9/2009  4.532.052,00
ENIS.PA. /A SOCIETA FINANZIARIAENI  16/9/2009  19.573.210,85  FIP - FONDO IMMOBILI PUBBLICI 17/9/2009  4.496.050,00
gy 900,107 BANCA FIDEURAM S.PA 21/9/2009  4.337.844,71
PROGRAMMA DINAMICO S.PA. 18/9/2009  17.800.197,56 P -337.844,
PROGRAMMA DINAMICO $.PA 18/9/2000 17.755.614,70  TALEASEFINANCE SPA ' 22/9/2009 - 3.758.861,92
EH o466 68 ASSICURAZIONI GENERALI S.PA. 18/9/2009  3.757.767,67
MEDIOBANCA - BANCA KICRED. FINANZ.  21/9/2009  16.636.466,68 =30l ~ors 2192000  3.559.529/00"
O CUCGEROF oo 1o BANCAINTERMOB. DIINVESTMENTIEG  21/9/2009  3.431.855,99
N S an o'y CREDITO EMILIANO SPA 18/9/2009  2.061.901,85
ABAXBANK S.PA. : 18/9/2009  14.580.223,00 - nec o 2102000 85973600
A e L6 s PA By 130087809 C.P.G. SOCIETA DI CARTOLARIZZAZIONE A, 21/9/20(9  1.753.362,00
A O/ 2.8 o2 BANCA POPOLARE DELL'EMILIA R. SOC. 10/8/2009  1.627.703,00
[CCREA BANCA SPA e 302  TALMOBILIARE SPA 21/9/2009  1.375.283,25
FINECOBANK SPA 0.738.850/41 | ONGHI CAPITAL SERVICES SR.L. 18/9/2009  1.262.407,93
BANCA MONTE DEI PASCHI DE SIENASPA.  16/9/2009  9.832.526,18  porr ITALIANE S.PA 22092009  994.92216
DAVIDE CAMPARI-MILANO 5.PA 147972009 9.666.822,06  {)NIONE DI BANCHE ITALIANE SCPA 17/9/2009  853.676,91
BANCA POP. DI MILANO SOCIETA COOP 17/9/2009  9.285.598,95  CAcGA DI RISPARMIO DIASTI 16/02000  607.492.96
DEXIA CREDIOP S.PA 17/9/2009 8.652.987,96 BAZZOCCH, GIULIA A 16/9/2009 556.269:97
UGF ASSICURAZIONI S.PA. 21/9/2009  7.998.301,79  paRADIOTELEVISIONE ITALIANA SPA 13/1/2009  526.623,00
BANCA ALETT! & C. S.PA. 14/9/2009  7.828.696,78  £INMECCANICA S.PA. 5/8/2009 487.854.06
CENTROBANCA - B. DI CRED. FINANZ. 17/9/2009  7.803.282,00  FINMECCANICA S.PA. 8/4/2009  479.604.06
CENTROBANCA - B. Di CRED. FINANZ. 17/9/2009  7.752.133,76  UNICREDIT S.PA. 16/9/2009 358.1 80:65
TOSCANFEDOARDO 14/9/2009 ~7.705.871,00 = EURIZON STAR FUND EURO BOND 10/9/2009  311.755,73
iista dei. creditori distafmanich ARG s
-Borsa Italianaspa -~ Cassa delle Marche Banlla spa ~ La Fondiaria ~ Regione Lazio . La Fondiaria
«Allianz spa ~Banca Nazionale Lavoro - Candy elettrodomestici - Locat - Regione Sicilia - Benetton
Avio spa - Banca Popolare di Novara - Findomestic - Mediaset » - Sisal g;‘;'ltal'a
-Banca antonveneta - Banca Popolare di Vicenza Hera spa Meliorbanca « Unipol banca Fiat =
‘Banca cr Firenze ~Banco di Sicilia spa Cir international sa ~ Ministero Economia Wind telecomunicazioni  Furomebiliare g
p
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ﬁ Intervento

La finanza si puo riformare
con le regole non le punizioni

{1t BRUNO VILLOIS

@A 1 segretario del tesoro
Usa Geithner punta il dito su
regole in grado di dare stabi-
lita e trasparenza alla finanza.
1l financial stability board di-
venta il quarto controllore del
sistema globale e in certa mi-
sura assume il ruolo di vero
regolatore del sistema finan-
ziario internazionale. Siamo
finalmente arrivati alle fasi fi-
nali della crisi. Giusto ed op-
portuno che adesso si pensi
ad evitare per il futuro gli er-
rori che la comunita finanzia-
ria, in primis americana, ha
commesso. Totale assenza di
trasparenza e una speculazio-
ne inaudita sono state i mas-
simi fattori che hanno gene-
rato il patatrach del sistema
finanziario dei paesi svilup-
pati.

Bene perd ricordare che la
corsa dei mercati finanziari e
delle anomale e a volte crimi-
nali azioni a loro imputabili
ha avuto anche nei rispar-
miatori uno stimolo.

La new economy

Dopo la crisi della new eco-
nomy di fine anni 90 e quella
immediatamente successiva
dovuta all’attentato delle Tor-
ri Gemelle, le Borse e gli stru-
menti finanziari ad esse colle-
gati hanno cominciato una
rally senza precedenti.

Una situazione che ha ge-
nerato nei manager dei prin-
cipali sistemi economico-fi-
nanziari una sensazione di
onnipotenza. Govermni e orga-
ni di controllo sono stati a
pancia all'aria a godere di
tanta inusitata euforia.

Nessuno & intervenuto di
fronte ad indici e annessi che

raddoppiavano di semestre
in semestre. Nessuno si ¢
preoccupato per la nascita di
derivati privi di contenuto ¢
basati sulla mera speculazio-
ne. Novita salutate un po’ ds
tutti’ come 'ultima invenzio-
ne per far soldi senza rischio.

Adesso i governi sono in
campo e non passa giornc
che non bacchettino questa ¢
quell'altra istituzione finan-
ziaria. Ottimo che si mettanc
dei paletti e si esamini con le
lente di ingrandimentc
chiunque abbia che fare con
la finanza.

Bene pero evitare che si
creino condizioni avverse a
parti del sistema, a comincia-
re dalle banche. Ogni econo-
mia sana esige un sistema
creditizio efficiente ed effica-
ce. Condizioni essenziali per-
ché possa produrre profitti
per gli azionisti. Da noi come
ovunque le banche con la b
maiuscola sono soggetti giu-
ridici di capitali quotati.

Alcuni soprattutto gli euro-
pei sono quotati anche sue
due o piu piazze. Nell'acqui-
sto delle loro azioni ripongo-
no risparmi gli investitor,
molti di essi sono persone che
hanno accantonato i soldi
della vita e, gira e rigira, non
di rado molti di loro preferi-
scono  acquistare proprio
azioni o altri strumenti finan-
ziari emessi della banca in cui
hanno il normale conto.

Salvate le banche

Ripetere in continuazione
che gli istituti di credito,come
afferma oggi il segretario del
tesoro Usa, sono delle lobby
mirate esclusivamente a fare
profitti ad ogni costo e so-
prattutto a discapito dei

clienti & cosa non certo posi-
tiva per ridare fiato alla ripre-
sa.

1l sistera del credito ha in-
dubbie colpe sulla crisi. Colpe
che difficlmente potranno
essere dimenticate. Bene sa-
rebbe allora colpire pesante-
mente chiunque abbia re-
sponsabilita in merito, senza
per0 fare di tutta un erba un
fascio. Le nostre banche, ad
esempio, hanno retto meglio
di altre a livello globale. Sono
state indispensabili allo svi-
luppo del paese. Adesso e
sempre saranno un cardine
per 'economia ed il rispar-
mio.

L4 ricetta futura

Per il futuro, oltre a fissare
regole di trasparenza, & fon-
damentale imporre una ridu-
zione del numero di stru:
menti paralleli alle Borse, non
quotare aziende che dopo
poco tempo lasciano il listing
con plusvalenze milionarie a
danno dei piccoli risparmia-
tori, formare gli addetti degli
sportelli bancari al difficile
mestiere di consigliere del ri-
sparmio ed evitare di conce-
dere stimoli eccessivi a chi
vende di pil1 qualunque pro-
dotto e infine avere il coraggio
di fare informazione netta
contro promesse oltre media
negli investimenti in titoli.

Ottenere dividendi di 4/6
punti in pit dell'inflazione &
un giusto riconoscimento a
chi mette i propri risparmi in
borsa, per chi va oltre i risc hi

di fregature sono molto alti.| ~

Regole,competenze e buon-

senso sono la prima panacea| b

per evitare un domani cid che
€ accaduto negli ultimi dodici
mesi,

ECONOMIA INTERNAZIONALE
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Ok da Bruxelles, Atlantia in pole
per il nuovo Telepass europeo

Gigvaoni

GLI1 AZIONISTI DI ATLANTIA :
Casteltucc

:+ Fonte Consob

- AABAR
~ Investments

4,075%

6,680%

L’ad Castellucci brinda al pedaggio elettronico
internazionale: «Noi leader, grande opportunita»
Mediobanca alza il target a 19,6. Ubs sale al 4%

FRANCESCO NATI

Giovanni Castellucci brinda al nuo-
vo pedaggio elettronico europeo
(Eets), che potrebbe rappresentare
la gallina dalle nova d’oro per Tele-
pass spa, la societa del gruppo At-
lantia (cui fa capo Autostrade per
I'Italia) che gestisce i pedaggi auto-
matizzati. [l nuovo sistema ha infat-
ti mosso i suoi primi passi proprio
ieri, con il via libera della Commis-
sione europea al pacchetto conte-
nente le caratteristiche tecniche
del progetto che consentira di viag-
glare su tutte le strade dei Paesi
Ue pagando i pedaggi attraverso
un unico apparecchio. Per 1'ad del
gruppo si tratta di una grande op-
portunita: «Atlantia & stata la pri-
ma - ha spiegato Castellucci - a in-
trodurre questo servizio lungo tut-

te le autostrade italiane e poi a lan-
ciare un sistema di pagamento
trans-frontraliero tral'ltaliael'Au-
stria. E attualmente ha allo studio
un servizio di pagamento interope-
rabile da poter offrire quanto prima
per il pagamento di pedaggio a Ii-
vello continentale». Il gruppo che
fa capo alla famiglia Benetton &
dunque gia in pole position per una
partita che dovrebbe partire entro
tre anni e destinata a diventare un
business miliardario: i soli ricavi di
Telepass spa in Italia ammontano
ogni anno a oltre 120 milioni di eu-
ro. E proprio il via libera di Bruxel-
les, oltre ai recenti dati sul traffico
che segnano una lieve ripresa, po-

trebbe aver spintoc Mediobanca,
che solo qualche giomo fa era inter-
venuta in tal senso, ad alzare nuo-
vamente il target price di Atlantia

portandolo da 18,6 a 19,6 euro (il
titolo ha guadagnato 1'1,49% a
17,07 euro). Del resto, anche sul
fronte degli investimenti, la socie-
ta dei Benetton ¢ pronta al rilancio
anche nel 2010. «Pensiamo di chiu-
dere il 2009 con investimenti per al-
meno 1,3 miliardi - ha confermato
ieri il presidente Gian Maria
Gros-Pietro - e per 'anno prossimo
pensiamo di fare altrettanton.

Sempre ieri, intanto, la Consob
ha comunicato che il colosso banca-
rio svizzero Ubs, lo scorso 25 set-
tembre, ha aumentato la sua parte-
cipazione ne] gruppo salendo dal
2,9 al 4,07% ('1,29% della quota
detenuto dalla banca é privo de! di-
ritto di voto).
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ETTORE BOFFANO
PAOLO GRISER!

TORINO — Ifi e Ifil (oggi conflui-
te nella nuova Exor) scrissero il
falso, secondo la Consob, quan-
do la stessa Commissione per la
Borsail 24 agosto del 2005 chiese
loro una dichiarazione ufficiale
sulle manovre in corso per evita-
re di consegnare la quota di con-
trollo della Fiat alle banche del
prestito convertendo. «Non ab-
biamo intrapreso né studiato al-
cuna iniziativa in relazione alla
scadenza del prestito converten-
doenondisponiamodiinforma-
zionirelativeanuovifattirilevan-
ti», dissero nell’occasione i verti-
ci delle finanziarie degli Agnelli,
inun comunicato.

«In realta - ha detto ieri ai giu-
dici del tribunale penale il diret-
tore generale della Consob, An-
tonio Rosati - il comunicato non
diceva il vero, lasciando ritenere
che il gruppo avrebbe deciso co-
safaresoloalmomentoopportu-
no, mentre invece sin da aprile
avevagiapresodelleiniziativesul
titolo». Iniziative che sarebbero
state chiare 15 giorni dopo il co-
municato, quando Ifi e Ifil otten-
nero dalla vecchia Exor (all'epo-
ca societa estera del gruppo) le
azioni necessarie a rimanere so-
prala quota di controllo del 30%
inFiat, grazie allatrasformazione
intitolidiunarilevantesommadi
denaro scommessa sulle azioni
del gruppo con un equity swap
contrattato con Merrill Lynch.
Secondo Consob, che per questo
ha gia condannato Gianluigi Ga-
betti, Franzo Grande Stevens e
Virgilio Marrone, I'equity swap
non aveva l'obiettivo di guada-

11 dg della Commissione, Antonio Rosati, sentito dai giudici torinesi

Consob: “Tfil menti al mercato
sull’equity swap per la Fiat”

Franzo Grande Stevens e Gianluigi Gabetti

L'ex dg Masvone:
“I communicato

che negava
Yoperazione lo fece
Pufficio stasnpa™

gnaredenaromadimantenerela
quotadicontrollodiFiatsenza,al
contempo, avvisare il mercato
borsistico dell’operazione. Ora il
processo penale deve stabilire se
i tre vertici delle finanziarie han-
Nno commesso reati.

leri, dopo l'audizione del di-
rettore generale della Consob,
c'e stata quella di Marrone, al
quale il pm Giancarlo Avenati
Bassiha chiesto chiavessescritto
il famoso comunicato di agosto:
«Non io», ha detto 'imputato.
EppureinunaletteraallaConsob
del novembre 2005 il fiscalista di
Ifil, Pierluigi Bernasconi, aveva
indicato proprio in Marrone I'e-
stensore del testo incriminato.

Bernasconi, a sua volta, ha ripe-
tutoieriche«fulostessoMarrone
a dirmi di scrivere alla Consob
che era stato lui a stilare il comu-
nicato». Al termine dell'udienza
Marronehafinito perscaricarela
responsabilita dellaredazione fi-
nale sull'ufficio stampa.

Il processo riprendera il 29 ot-
tobre con l'audizione di alcuni
testiindicatidallapartecivile. Tra
questi potrebbero esserci John
Elkann e Sergio Marchionne.
Grande Stevens, Gabetti e Mar-
ronesonoaccusatidiaggiotaggio
informativo per aver nascosto al
mercatolamanovracheconsenti
agli Agnelli di tenere il controllo
del Lingotto. La difesa ha sempre
sostenuto chel’'ideadiconvertire
ildenarodell’equityswapinazio-
ni venne a Grande Stevens solo
dopoilcomunicatodel24agosto,
nel breve lasso di tempo che se-
para la data della nota stampa
dalla scadenza del debito con-
vertendo, il 15 settembre 2005.
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Francia, deficit record a 127,6 mld

1l disavanzo transalpino raddoppiato nei primi otto mesi del 2009 rispetto
all’intero 2008. 11 Ministro dell’Economia: «Con la crisi crollate le tasse»

Non si arresta la galoppata del
deficit pubblico francese, che
raddoppia rispetto al 2008.

Secondo i dati diffusi dal Mini-
stro dell’Economia transalplino
Christine Lagarde (nella foto), in-
fatti, da gennaio ad agosto di
quest’anno - cioé nei soli primi
otto mesi del 2009 - il disavanzo
ha toccato la cifra record di
127,6 miliardi di euro, contro i
67,6 miliardi registrati nell'inte-
ro anno passato. E per la fine del-
I’anno il tracollo potrebbe arriva-
re a oltre 141 miliardi.

La causa del disastro finanzia-
rio di Parigi sarebbe dovuto, se-
condo il Ministro Lagarde, «al-
I'impatto della crisi sulle entra-

te fiscali». I numeri, in effetti,
parlano chiaro: la spesa pubbli-
ca & crescinta a 237,94 miliardi
di euro (+3,2%) mentre le entra-
te sono crollate a 141,53 miliar-
di, per un secco -23,3 per cento.

Dato, quest’ultimo, non molto di-
stante da quello registrata ap-
punto dalle entrate fiscali:
-22,7% a 130,125 miliardi di eu-
ro. «Lo scarto di 60 miliardi di eu-
ro tra 2008 e 2009 - ha precisato
il Ministero dell’'Economia in
una nota - si spiega con il peso
della congiuntura economica e,
per almeno 26,4 miliardi, come
effetto delle differenti misure di
sostegno dell’economia».

" A questo proposito, lunedi 5 ot-
tobre il presidente francese Nico-
las Sarkozy ha annunciato un ul-
teriore piano di sostegno alle pic-
cole e medie imprese per un am-
montare complessivo di 2 miliar-
di di euro. AFi.

:— ) =
Si accendono tutte le materie prime
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11 Regno Unito deve alzare
I'eta della pensione
Cosl risanera i conti pubblici

sta mostrando il modo di affrontare il problema delle pen-

sioni. Spostare I’eta della pensione di Stato da 65 a 66 anni
a partire dal 2016 non risolvera 'immediata crisi fiscale. Ma
comincera ad affrontare la pill seria crisi demografica di lun-
go periodo e contribuira a mettere in ordine le finanze pubbli-
che. Anche gli altri Paesi europei devono affrettarsi. Le perso-
ne vivono pill a lungo. Negli ultimi quarant’anni del 20° seco-
lo, Paspettativa di vita & aumentata di sette o otto anni nella
maggior parte dei Paesi ricchi, compreso il Regno Unito. Que-
sta tendenza continua. Lasciare che le persone vadano in pen-
sione alla stessa eta di una volta &, pertanto, la via verso la
bancarotta nazionale. Il governo in carica del Regno Unito ha
in parte ammesso il problema. L’intervento piui radicale &
quello di aumentare Petd pensionistica per le donne dagli at-
tuali 60 anni ai 65 anni nel 2020. Ma i suoi piani di cominciare
a spostare P'eta pensionistica per gli uomini da 65 a 66 anni a
partire dal 2026 non bastano e sono troppo inritardo.

1l partito d’opposizione dei Tory, che forse sara al governo
il prossimo anno, & stato pii1 realistico. Non solo anticipereb-
be di un decennio I'intervento riguardante Yaumento dell’eta
pensionistica maschile fino a 66 anni. Sta anche insinuando
che vuole fare lo stesso per le donne. Ritiene che questo inter-
vento fara risparmiare al governo 13 miliardi di sterlinie 'an-
no, ovvero I'1% del Pil, sebbene non abbia spiegato i suoi calco-
li complessi. Ma questi interventi dovrebbero essere conside-
rati solo come un anticipo di quello che & necessario per avere
un sistema pensionistico sostenibile. Anche se I'aspettativa di
vita finisse di aumentare di due anni ogni decennio, salira an-
cora. Pertanto, un piano sensato prevederebbe aumenti del-
I’etd pensionistica nel Regno Unito fino a 68 anni nel 2026 e a
70 anni nel 2036. Molti si spaventeranno all’idea di lavorare
tanti anni in pil.. Ma & proprio cos} pit divertente ritirarsi pri-
ma stando mogi davanti al televisore in un Paese le cui finan-
ze sono dissestate? [HUGO DIXON]

Il partito conservatore dell’opposizione del Regno Unito
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Gran Bretagna. Al congresso dei Tory Kemi Adegoke, 29 anni, genitori nigeriani, spiega perché fa politica con Cameron

«Attenti, troppo welfare fa male»

La ricetta: credere in se stessi e non accontentarsi di una vita a bassa intensita

Leonardo Maisano
MANCHESTER. Dal nostro inviato

s «Se mi fossi affidata ai luo-
ghi comuni della sinistra sarei fi-
nita a fare occasionalmente la
cassiera in un supermercato di
periferia. Contutto il rispetto per
chi sta alla cassa e per le perife-
rie. Magari con qualche indenni-
ta pubblica, in cambio di un futu-
ro gettato al vento».

Nera, donna, giovane: ottimi
motivi per sbattere la faccia con-
tro unmuro di pregiudizi e discri-
‘minazione. «Peggio. Per finire in
quel sistema di false attenzioni e
sorrisi condiscendenti promosso
da gente convinta che i neri siano
tutti uguali e tutti invariabilmente
pronipotidegli schiavi. Pacche sul-
lespalle che scaldanoil cuore e an-
nichiliscono ogni prospettiva. La
miascelta politica é figliadiun’esi-
genza: scollarmi dagli automati-
smisociali, soprattutto quandoim-
pongono I'abbandono di ogni am-
bizione personale». ‘

Kemi Adegoke, nigeriana, pas-
saporto inglese, 29 anni, ingegne-
re, non voleva un’esistenza a bas-
so regime. Voleva sognare. «Un
sogno vero - aggiunge - guardan-
doil calendario e guardando dove
sono ora. A Manchester, per l'ulti-
mo congresso conservatore, pri-
ma delle votazioni. Tutto & avve-
nuto molto in fretta. Non pensavo

diritrovarmi, gia ora, unica candi-
data autenticamente africana dei
Tory alle prossime elezioni. Sono
solo quattro anni che ho messo il
naso oltre Fuscio della politica.
Iscrizione via web e con 'idea di
socializzare un po’».

E convinta di farcela al primo
colpoanche se lastrada & in salita.
1l collegio londinese di Dulwich &
tosto. Da 18 anni lo occupa Tessa
Jowell, ministro di Gordon

PER UN SEGGIO A BRIXTON
Selezionata tra 600
candidati, alle prossime
elezioni sfidera il ministro
Tessa Jowell, moglie
dell'avvocato David Mills

Brown, moglie separata dell’avvo-
cato David Mills, I'ex consulente
di Silvio Berlusconi condannato
per corruzione.

Per questo, Kemi, ogni giorno
vasu e gili per Brixton, il cuore ne-
ro di Londra, anima della sua con-
stituency elettorale. Bussaalle por-
te e assiste sempre alla solita sce-
na. «Donne asiatiche, donne me-
diorientali, donne africane, in fu-
ga. Appena capiscono che sono la
candidata dei Tory chiamano il
marito e si dileguano. Chi s'inten-

dedipolitica portale braghe».

Ma che cosa unisce Kemi e Da-
vid?Perché un concentrato ditan-
te minoranze deve affidarsi ai
Torydi Cameron che fu esponen-
tedi puntadiquel Bullingdon club
oxfordiano, misto, ad altissimo
tasso etilico, di britannico snobi-
smoearistocrazia delabré? Per ca-
pirlo bisogna mettere I'orologio
indietro nel tempo e muovere a
Sud. Nigeria anni Novanta, quan-
do Ken Saro Wiwa finiva sotto il
pugno del dittatore Sani Abacha;
le etnie Yoruba e Ogoni erano ai
ferri corti per le risorse del delta
del Niger; e Kemi faceva i bagagli.
Papa Femi e mamma Faye, dalla
casa di Ikeja, area middle class di
Lagos, erano stati chiari con la fi-
gliamaggiore. «Quic’é pocodafa-
re per te. Vai in Inghilterra». L'ha
salvata il passaporto inglese? «Mi
ha ajutato essere venutaal mondo
durante uno dei viaggi dei miei,
medici entrambi, a Londra. Sono
tornataayy annidecisaafare medi-
cina. Volevo andare ad Oxford, mi
sono sentita dire che era piti op-
portuno un posto da infermiera.
Avevo tutti i numeri per andare
all'universita: quel gesto di condi-
scendenza sociale da parte di un
insegnante che avevanelle sue ma-
niil mio futuro miha segnata».

Crediinte, se non vuoi una vita
abassaintensita, Kemimormoroa

ECONOMIA INTERNAZIONALE

sé stessa dirigendosi verso inge-
gneria, Sussex University. «Mi
mantenevo lavorando da McDo-
nald’s,vivevamointantinellastes-
sacasa.Imieinon potevano mante-
nermi»: come dire ho sofferto an-
ch’io ma come tutti gli immigrati
di prima generazione, ho stretto i
denti. «I problemi sono con le se-
conde generazioni. Sono loro che
finiscono per abusare del welfare
rifiutando i lavori che esercitava-
noipadri e che sbrigano sempre i
nuovi arrivati. La differenza la fa
l'individuo, la capacita di crederci
edi provare», Pare Margaret Tha-
tcher, lo sa? Kemi s'illumina e ri-
prende. «Il sistema scolastico & es-
senziale. Quello pubblico inglese
va cambiato». Eppure & proprio
nella scuola che fiorisce 'approc-
cio multiculturale, la via inglese
verso le minoranze. Esperimento
di successo. Kemi scuote la testa.
«Jocredonellintegrazione. Unim-
migrato deve assimilarsi alla real-
tadel paese che lo ospita. Non fun-
zionano tanti nuclei etnici costret-
ti a una distante coabitazionex. E
politica Tory? «E la mia politica -
replica - che dai Tory sono stata
sceltafraseicento. Seisettimane di
test, anni di full immersion politi-
ca.Eunasecondalaurea,inlegge».
«Unlegislatore - dice - deve sape-
re che cosadovrafare».
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Exit strategy. Il costo del denaro passa dal 3% al 3,25%

L’Australia alza i tassi,
primo traipaesi del G-20

Riccardo Sorrentino
wam Exit strategy, a piccoli pas-
si.Dopolsraele, anche ' Austra-
liaha alzato il costo del denaro,
primo tra i Pacsi del G-20. La
Reserve Bank (Rba) ha portato
itassi ufficiali al 3,25%, dal pre-
cedente tre per cento, e hama-
nifestato l'intenzione di conti-
nuare a "stringere". ‘
E un’inversione di marcia
piuttosto rapida. Solo un anno
faitassiaustralianieranoal 7%,
e da dicembre ad aprile 1a Ban-
ca centrale ha ridotto il costo
del denaro di 2,25 punti percen-
tuali. Ora, perd qualcosa ¢ cam-
biato. «Le condizionieconomi-
che dell’Australia sono piti for-
tidelle attese», haspiegatoil go-
vernatore Glenn Stevens che
immaginaun 2010 quasinorma-
le - «vicino al trend», come di-

-cono gli economisti - dal punto

divistadella crescita.

1l paese & stato infatti fortu-
nato.Haevitatodicadereinre-
cessione "tecnica™: durante tut-
talacrisiglobale non & maisuc-
cesso che I'Australia registras-
se due trimestri consecutivi di
contrazione dell’attivita, e ha
subito una flessione del Pil sol-
tanto nell’autunno del 2008.

Tutto & andato quindi me-
glio del previsto. «La disoccu-
pazione non ¢ aumentata cosi
velocemente come ci si atten-
deva» haaggiunto Stevens, pre-

cisando che 'inflazione & vici- |

na all’obiettivo (era all’y,5% a
giugno contro un target del
2-3% lungo il ciclo economico).
Con questo scenario difronte a
sé, quindi, il board ha ritenuto
«prudente iniziare a diminuire
gradualmente lo stimolo eco-

La rimonta

Dollari australiani per euro.
Scala invertita

06/10/08  06/10/09

OTTIMISMO

Canberra é riuscita a evitare
la recessione e prevede

un 2010 di crescita normale
Il rischio & l'aumento

dei prezzi delle case

nomico fornito dalla politica
monetaria». L’Australia ¢ ora
in piena exit strategy, il rialzo
nonresteraisolato.

Ha influito sulla decisione,
inrealtd, anche un altro fattore,
ieri appena accennato: il rapi-
do aumento delle quotazioni
immobiliari. «La crescita dei
prestiti perle case & statasolida
e i prezzi delle abitazioni sono
salitiin modo apprezzabile ne-
gli ultimi sei mesi», si¢ limitato
a dire il governatore. Pochi
giornifa, pero, il capo economi-
sta della Reserve Bank, An-
thony Richards, aveva detto
chiaramente che i tassi sui mu-

tui non potevano restare cosi
bassialungo. «Ilrischio & quel-
lo di andare verso un aumento
forte e indesiderabile dei prez-
zidelle case».

Anche I'Australia dunque ¢
alle prese conil dilemma classi-
co delle banche centrali al bi-
vio della exit strategy: aspetta-
re troppo puo alimentare bolle
finanziarie o I'inflazione, agire
troppo presto puo far arenare
lacrescita.

A Sydney, nella sede della
banca centrale, sono quindi
ben consapevoli anche dei ri-
schi di un rialzo affrettato. «La
Rba ha notato tre fattori - spie-
ga David Forrester di Barclays
- che possono ancora pesare
sulla crescita (e sull'inflazio-
ne): il bisogno di risanare i bi-
lanciaziendalinelle grandieco-
nomie, il venir meno dello sti-
molo fiscale temporaneo volu-
to dal governo, e il cambio for-
te».Eieri, dopoil rialzo, il dolla-
ro australiano non ha potuto
far altro che guadagnare anco-
ra terreno, salendo ai massimi
da14 mesi sullavaluta Usa.

Nonsorprende quindiche di-
versi analisti abbiano criticato
la stretta, attesa ma non cosi
presto: «Eunrialzo straordina-
rio. E non necessario», spiega
Ben Potter di Ig Markets. An-
che chiha previstoladecisione
diierisiaspettaperd prudenza:
«Sard il primo di molti rialzi -
precisa Stephen Walters di JP-
Morgan-maglialtriarriveran-
no lentamente». Dopo che la
Rbaavra valutatoiprimi effetti
delle sue mosse.

riccardo.sorrentino@ilsole24ore.com
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GIUSEPPE TURANI |

UN SEGNALE DALL’AUSTRALIA
Ieri la banca centrale australiana ha alzato i tassi di

25 basis point (& la prima banca che si muove in

questadirezionedall’iniziodellacrisi), sostenendo
chele cose ormaivanno meglio del previsto e cheil cli-
ma di fiducia sta migliorando. Sono maturate le con-
dizioni, in sostanza, per cominciare a rimuovere con
gradualita gli stimoli di politica monetaria all'econo-
mia. Ilfatto che gli australiani siano gia arrivati a que-
stopunto,nonsignificaovviamente,cheancheleban-
che centrali maggiori (Europa e Stati Uniti) siano sul
punto difare altrettanto e che quindi i tassi di interes-
se stiano per risalire ovunque. Anzi, & molto probabile
chepertuttol’anno prossimole coserimangano come
sono su entrambe le sponde dell’Atlantico. E questo
proprio perché, come ormai dicono tutti, 'uscita dal-
la crisi sara molto lenta e, forse, non del tutto lineare.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Roma. Ieri sul quotidiano britannico In-
dependent Robert Fisk ha raccontato la
grande manovra finanziaria mondiale su
cui molti speculano da tempo, ma che nes-
suno aveva il coraggio di discutere sul se-
rio. La Cina, il Giappone, la Russia, la
Francia e i regni arabi del Golfo si stareb-
bero preparando ad abbandonare il dolla-
ro come valuta per comprare e vendere pe-
trolio. Lo sostituiranno entro il 2018 con un
paniere di monete di scambio, tra cui an-
che I’euro, lo yen giapponese, una nuova
valuta unica ancora da mettere in circola-
zione per i paesi del Golfo — Arabia Saudi-
ta, Abu Dhabi, Kuwait e Qatar - e 'oro,
che non passa mai di moda. I governa-
tori delle Banche centrali e i ministe-
ri delle Finanze di questi paesi sa-
rebbero gia al lavoro per definire
meglio il funzionamento del pas-
saggio - dicono a Fisk le sue fon-
ti bancarie a Hong Kong, che
stanno facendo da terreno
neutro di incontro. Anche
Brasile e India avrebbero
mostrato interesse per que-
ste transizioni “non legate al
dollaro”. JIeri ovviamente
hanno tutti smentito, tranne il
mercato: il prezzo dell’oro € schizzato ver-
so P’alto fino a toccare il massimo storico a
1.034 dollari all’oncia. Mark Cutifani, capo
esecutivo della multinazionale dell’oro An-
gloGold Ashanti, dice a Reuters che nei
prossimi dodici mesi potrebbe superare i
1.100 dollari all’oncia. Una moltitudine di
commentatori ha contestato il pezzo del-
I'Independent e ha accusato Fisk di “hy-
pe”, esagerazione, ma si sa che sul merca-
to vale la regola: “Se il numero di chi ci
crede € abbastanza numeroso, allora € co-
me se fosse vero”. .
Fisk da corpo e notizie — da confermare
- a un andamento che molti analisti han-
no gia discusso, la voglia di affrancarsi dal
dollaro, e che interessa soprattutto i rap-
porti tra Pechino e Washington. Il 46 per
cento delle riserve della Cina é in dollari:
quando la moneta cresceva di valore, tut-
to andava naturalmente bene, perché an-
che le riserve di Pechino aumentavano il
loro valoere; ma da quando il biglietto ver-
de perde - come ormai sta succedendo da
un po’ - la Cina scopre di essere seduta su
un pallone che si sta sgonfiando. E in que-
sto periodo, per colpa della crisi economi-
ca, Washington non si comporta esatta-

Si.comincia con il petrolio

Le riserve d’oro della
Cina svelano il complotto
globale contro il dollaro

Per I'Independent Pechino, pﬁesi del
Golfo, Giappone e Francia vogliono
rimpiazzare la valuta americana

Record del prezzo dell'oro

mente come se volesse preservare a tutti
i costi il valore della propria valuta: nei
primi cento giorni della sua presidenza
Barack Obama ha iniettato 15 miliardi di
dollari ogni 24 ore nell’economia america-
na, e si stima che quest’anno la Federal
Reserve stampera circa 600 miliardi di
dollari, con ovvie conseguenze inflattive,
che ancora non si fanno sentire in Ameri-
ca, ma che sono gia state avvertite all’este-
ro. E la Casa Bianca non ha per ora inten-
zione di cambiare rotta: soltanto il contro-
verso piano di riforma della sanita propo-
sto dalla Casa Bianca potrebbe addirittu-
ra costare fino a mille miliardi di dollari,
e questo non tranquillizza Pechino.

Alla Cina conviene cercare un altro mo-
do piu affidabile per conservare le proprie
ricchezze, e lo ha gia fatto. Vende dollari in
caduta e compra oro in ascesa. Tra maggio
e giugno ha venduto 25 miliardi di dollari
delle sue riserve — e Mosca venti miliardi,
nello stesso periodo -~ una parte minima ri-
spetto alla somma totale, ma indicativa
della tendenza. E negli ultimi sei mesi ha
aumentato le sue riserve in oro del 75 per
cento, arrivando a pit1 di 1.054 tonnellate di
metallo giallo. Pechino sta comprando oro
velocemente, ma, dicono gli osservatori sul
mercato, non alla massima velocita possi-
bile: meglio muoversi con discrezione fin-
ché si pud, se si scatena la corsa all’oro il
prezzo sale e proseguire nell'investimento
diventa pii1 costoso.

LIran ha gia iniziato (come Saddam nel 2000)

In generale gli attacchi al predominio
del dollaro sul mercato mondiale sono
sempre stati un tema conosciuto e ricor-
rente. Ancora ieri il sottosegretario gene-
rale per gli Affari economici e sociali del-
I'0Ony, il cinese Sha Zukang, ha chiesto
una nuova valuta mondiale di riserva per
eliminare “i privilegi che gli Stati Uniti
traggono dalla supremazia del dollaro”.
Ora perd il passaggio del mercato del
greggio dal dollaro alle altre monete co-
mineia a diventare una speculazione trop-
po insistente vista da Washington, e anche
un fatto ostile. Abbandonare il dollaro e
anche un gesto politico. Non a caso 1o ha
fatto il mese scorso il regime di Teheran,
che ha cominciato a quotare il proprio
greggio in euro come gesto di sfida. E pri-
ma ancora lo aveva fatto per gli stessi mo-
tivi di inimicizia Saddam Hussein, nel no-
vembre 2000. Tuttavia, i paesi arabi del
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Golfo e il Giappone, coinvolti da Fisk nel-
lo schema, sono legati all’America da un
vincolo di lealtd geopolitica, perché con-
dividono molti interessi con Washington.
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Paradisi fiscali. In alcuni casi pud scattare la protezione anche per il passato

Redditometro coperto
per gli anni post-scudo

Niente rettifiche sulle spese fatte con soldi rimpatriati

Rapporto a tre vie

La relazione tra scudo e redditometro

mam 1’effetto protezione dello
scudo ai fini del redditometro
riguarda generalmente il futu-
ro, main taluni casi la copertu-
ra potrebbe riguardare anche i
periodid’ 1mposta fino al 2008.

E quanto si pud ragionevol-
mente affermare, consideran-
doil funzionamento dell’accer-
tamento sintetico o, comun-
que, di quello redditometrico.
Quest’ultimo si basa sulla di-
sponibilita degli indici stabiliti
dai decreti ministeriali (per
esempio immobili e autovettu-
re), mentrel’accertamento sin-
tetico (che rappresenta una
sortadi genus rispetto allaspe-
ciesdell’accertamentoreddito-
metrico) sifondasu determina-
te spese "certe", csattamente
individuate dall’amministra-
zione finanziaria.

Entrambe le metodologie,
comunque, muovono dalla
spesa. Si tratta di un ragiona-
mento, per cosi dire, inverso,

to del contribuente conside-
rando le fonti di determina-
zione dello stesso, ma attra-
verso gli atti dispositivi del
reddito medesimo. In sostan-
za, non si guarda come viene

prodotta la ricchezza, ma co-
me quest’ultima viene spesa.

Partendo da questi principi,
bisogna applicarli alla coper-
turaprevistaper chiutilizzalo
scudo fiscale. Quest’ultimo
preclude gli accertamenti (fi-
noagliimporti"scudati") inre-
lazione a quegli imponibili
che risultano almeno astratta-
mente riferibili alle somme o
alle attivita oggetto di regola-
rizzazione e/o di rimpatrio.
Non si tratta, in sostanza, di
un condono generalizzato che
offre una copertura indistinta
dagli accertamenti.

In passato, venne corretta-
mente affermato (cosi come
I'attuale bozza di circolare sul-

Aécertaméri‘ti Se il contnbuente dimostra che le somme nmpatriate sono state utilizzate
su beni acquistati per acquistare beni rilevanti ai fini dellaccertamento basato sul redditometro,
dopo 'emersione rl Fisco non pud eﬁettuare quest’ultimo aCCertamento
Accertamenh Se le somme soffo atl'estero efl bene @ stato acquistato: prima dello scudo,
su beni - manca la necessaria correlazione tra lemersione ela spesa fatta. Questo tranne
acquistati prima che in casi particolafi, come quelio dei beni acquiStaﬁ con finanziamenti
dell’emersione garantiti da attivita detenute all’estero e pm fatte oggetto d1 emersione
Accertamenti Una volta regotarizzato il bene, scatta la disposizione di tegge per cui
su beni oggetto lo scudo non pud essere utitizzato a sfavore del contribuente’
del’emersione (articolo 13-bis, comma 3, del decretq legge 78/2009).

Dario Deotto nel senso che non si giunge o scudo-ter) che, in relazione

Raffaele Rizzardi all'individuazione del reddi-  a] redditometro o, comunque,

all’accertamento sintetico, la
copertura puo riguardare ma-
nifestazioni di capacita contri-
butivache sisonorealizzate do-
po 'emersione. Il caso "classi-
co" ¢ quello delle somme dete-
nute all’estero che vengono
rimpatriate e successivamente
utilizzate per acquistare immo-
bili o altri beni che rilevano ai
fini del redditometro. In que-
sta eventualita, se il contri-
buente dimostra di avere uti-
lizzato le somme "scudate”
per l'acquisto di tali beni, si

puo dire che I'emersione po-
tra coprire eventuali accerta-
menti basati sul redditometro.

Si dovrebbe anche giungere
alla conclusione che sul bene
"scudato” non vanno applicati
icoefficienti previstidal reddi-
tometro, cosi come lo stesso
bene non dovrebbe avere al-
cun riflesso ai fini degli incre-
menti patrimoniali, che rileva-
no. veraltro. ver il passato. In

POLITICHE FISCALI
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sostanza, il bene acquistato
con somme o valori derivanti
dallo scudo € come se venisse
in qualche modo sterilizzato.
Va rilevato, pero, che se il
redditometro sifonda suimmo-
bilio altri beniacquistati prima
dell’emersione, ¢ difficile che
visiaun qualche collegamento
con le somme scudate. Questo
proprio in ragione del funzio-
namento dell’accertamento
redditometrico e di quello sin-
tetico, i quali muovono dalla
spesa per determinare il reddi-
to.Eseesistelaprovadellaspe-
sa,lastessanon puo certo esse-
re stata sostenuta con denaro
chesitrovaall’estero. )
Vi possono essere, tuttavia,
dei casi particolari, come ebbe
modo di affermare la circolare
9/E/2002 (risposta 1.29). Nel
documento venne precisato
che & possibile opporre lo scu-

do anche peraccertamenti sin-
tetici basatisu elementidicapa-
citd contributiva espressi da
spese o investimenti che si so-
nomanifestati prima dell’'emer-
sione, sempreché la stessa ma-
nifestazione di capacita contri-
butivasiain qualche modorife-
ribile alle attivita oggetto di
emersione. Uno di questi casi
potrebbe essere quello dell’ac-
quisto di immobili o di altri be-
nitramite finanziamenti garan-
titida attivita detenute all’este-
ro, che poi vengono regolariz-
zate o rimpatriate. Si tratta, pe-
r0, di situazioni specifiche.

Occorre ulteriormente con-
siderare il caso dei beni dete-
nutiall’estero che vengono fat-
ti oggetto di emersione e che,
un domani, potrebbero rileva-
re ai fini di un accertamento
sintetico o redditometrico.

In questo caso siritiene che
gli stessi non possano rilevare
ai fini di tali metodologie ac-
certative, sia per il futuro che
peril passato, per effetto della
previsione ‘del comma 3
dell’articolo 13-bis del DI
78/20009, la quale dispone che
la dichiarazione riservata non
puo essere utilizzata, anche in
sede tributaria, a sfavore del
contribuente.

©RIPRODUAIONE RISERVATA
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Il redditometro fa cilecca

Dopo che e stato riesumato non e riuscito a superare la prova
degli accertamenti. Molti inviti al contraddittorio vanno a vuoto

Il redditometro sta rischiando di infla-
zionare gli accertamenti. Sono infatti in
forte crescita gli inviti al contraddittorio,
in alcuni casi pero indirizzati nei con-
fronti di contribuenti che nulla hanno a
che vedere con la grossa evasione.

11 problema che sta emergendo & che
in alcuni casi l'utilizzo non ponderato
delle liste selettive (con parametri che
risalgono al 1992) porta alla selezione
di contribuenti che risultano comunque
non allineati al redditometro, ma di fatto
sono in grado di dimostrare la capacita
sia di acquisto che di mantenimento dei

beni in questione.

Tozzi a pag. 32

Loperazione rischia di selezionare contribuenti non allineati mea in grado di mantenere il tenore di vita

Fisco, redditometro inflazionato

Coefficienti datati non considerano il possibile risparmio

1 calcoli

- ﬂ pagéménto dl unarata di mutuo é Indiéativo di uha capacita di risparmio

pari a 4 volte, traducendosi nelta necessita di avere un reddito di 4.000
euro al mese per pagare 1,000 euro di mutuo;
- ilmantenimento di una vettura ha un coefficiente di risparmio pari almeno
a 6 volte, con il risultato, a volte paradossale, che anche un’utilitaria puo
essere valutata intorno ai 15 mila euro, senza contare vetture di maggiore
cllindrata, che sforano tranquillamente i 30 mila euro;
- il ricorso ad una baby sitter, anche per 5 ore al giorno, determina redditi .
elevatissimi, intorno ai 45 mila euro;
- per pagare una polizza di assicurazione sanitaria di circa 3.000 euro, la
capacita di risparmio connessa & valutata in 10 volte, con la necessita
di avere un reddito di 30 mila euro.

p1 Maurizio Tozz1

edditometro, rischio
inflazione degli accerta-
menti. Liste selettive al
setaccio e accertamenti
in serie. Linversione dell’onere
della prova passa per la determi-
nazione analitica delle spese, ma
non sempre cio & accettato dagli
uffici. Evidenti conseguenze in
termini di crescita del contenzio-
80, con necessita di valutare l'ef-
fettiva capacita di gestione dei
beni da parte dei contribuenti.
Loperazione redditometro ini-
zia a far sentire sempre di piu i
propri effetti sul piano territoria-
le. Giungono da piti parti notizie
di diversi inviti al contradditto-
rio, in alcuni casi perd indirizzati
nei confronti di contribuenti che
nulla hanno a che vedere con
la grossa evasione. In estrema

sintesi, 'operativita degli uffici
in materia & dettata dalle due
famose liste selettive ancorate
all’acquisto di veicoli c.d. di lusso
(aventi almeno 21 cavalli fiscali),
ovvero agli incrementi patrimo-
niali nel quinquennio. Il proble-
ma che sta emergendo, perd, & che
in alcuni casi l'utilizzo non pon-
derato di tali liste selettive porta
alla selezione di contribuenti che
risultano comungue non allineati
inizialmente, al redditometro, ma
di fatto sono in grado di dimostra-
re, in virtu dei propri redditi o di
quelli dei familiari, la capacita sia
di acquisto che di mantenimento
dei beni in questione. Lequivoco
principale risiede nella giusta
valutazione dello strumento del
redditometro. Tale tipologia di
accertamento tende a misurare
1a propensione al risparmio (e per
differenza, all'investimento), del
contribuente in funzione dei red-

POLITICHE FISCALI

diti disponibili. A dirla tutta, i co-
efficienti, ancorché poi ponderati
in presenza di pit beni, sembrano
un po’ spropositati e risentono di
valutazioni ormai datate nel tem-
po. Infatti, i prezzi delle case sono
cresciuti in maniera spaventosa
e richiedono forse I'investimento
di circa il 50% delle proprie capa-
cita reddituali. Di contro, il bene
.auto si & diffuso notevolmente,
con differenziazioni di offerte che
consentono di acquistare anche
vetture con molti cavalli fiscali
a prezzi contenuti. Dunque an-
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drebbero distinte le vetture, in
funzione anche delle marche che
in alcuni casi sono veri e propri
status symbol, oltre a dover com-
prendere che in molte circostanze,
soprattutto per i contribuenti gio-
vani che non hanno assolutamen-
te necessita di risparmio (si pensi
a tutti coloro che vivono ancora in
famiglia, laddove la soglia di eta
si @ innalzata ad oltre 35 anni),
la gestione di una vettura & pos-
sibile anche con redditi contenuti,
dovendosi limitare alle effettive
spese quali il pagamento del bollo,
dellassicurazione, dei tagliandi e
del relativo carburante (peraltro,
grazie ai tagliandi e estrema-
mente semplice ricostruire tale
spesa, osservando i chilometri
percorsi e risalendo al costo del
carburante monitorato dall’Aci).
Ancora diversa ¢ la casistica del-
la baby sitter o dell’assicurazione
sanitaria, che da beni «presunti»
di lusso del 1992 (anno di indi-
viduazione dei beni significativi
ai fini del redditometro), sono
divenuti beni indispensabili ai
giorni nostri, essendo in sostanza
impossibile per le coppie giovani
con prole fare a meno di aiuti in
famiglia, cosi come il ricorso alle
polizze sanitarie & stato sempre
piu incentivato anche mediante
benefici fiscali.

E non e da meno la situazione

sul fronte degli incrementi patri-
moniali, laddove presumere che
gli acquisti siano effettuati con
risparmi accumulati in cinque
anni sembra francamente irre-
alistico, considerate soprattutto
le difficolta connesse al periodo
di crisi che ha caratterizzato tali
anni. In pratica, se & selezionato
un contribuente con un reddito
di 25 mila euro perché paga un
mutuo di 1.000 euro al mese e
vossiede una vettura. se & vero

che il redditometro giunge ad
almeno 70 mila euro di reddito
accertabile, & altrettanto vero
che andrebbe misurata la rea-
le propensione al risparmio del
soggetto, che puo essere sensi-
bilmente piti bassa per motivi
contingenti (esigenza della casa
e possesso di almeno un mezzo
di locomozione). E di fatto, non
pud negarsi che il contribuente
riesca a pagare i 12 mila euro di
mutuo oltre alle spese effettive
e documentate del veicolo, pari
magari a circa 4 mila euro, con
relativo risparmio contenuto sul
differenziale rispetto al reddito.
Senza considerare che dovreb-
bero essere individuati, anche
nella prassi, dei parametri di ri-
ferimento nel determinare la ca-
pacita finanziaria del contribuen-
te, prescindendo dalle risultanze
reddituali. Si pensi, ad esempio,
alPimpatto della no-tax area negli
anni 2004 e 2005, trattandosi di
una deduzione figurativa ricono-
sciuta ai contribuenti ma che di
certo non rappresenta un impor-
to di minor reddito, oppure alle
rate di ammortamento dedotte,
che rappresentano un recupero
indiretto di un costo sostenuto in
altre annualita. Dovendo altresi
osservare con estrema attenzio-
ne gli interventi dei familiari, so-
prattutto quando il contribuente
accertato & ancora convivente con
i genitori che di fatto provvedono
al completo mantenimento «az-
zerando» indirettamente la pro-
pensione al risparmio dei figli,
nonché gli utilizzi dei risparmi
accumulati, potendosi comunque
dimostrare che disponibilita pre-
cedenti servono anche a gestire i
beni nel tempo.

——© Riproduzione riservata—{J
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SCUDO PLANNING

Immobili all’estero in bilico tra rimpatrio e regolarizzazione

li immobili all’estero come
elemento centrale dello scu-
do fiscale : & questa, infatti,
la casistica di maggiore rilie-
vo potenziale per la sanatoria soprat-
tutto in attesa di conoscere una linea
interpretativa finale da parte dell’am-
ministrazione finanziaria. Che, sinora,

ha sempre sostenuto lirrilevanza di

una violazione laddove, ad esempio,

la proprieta immobiliare sia utilizzata
direttamente dal contribuente in uno

Stato che non prevede una tassazione

sulla rendita simile a quella italiana.

Ormai, con la definitiva approvazione

delle correzioni alle norme in materia

di sanatorie delle attivita estere in vio-

lazione delle norme sul monitoraggio

fiscale, si attendono le interpretazioni
dell’agenzia delle entrate dopo la circo-

lare in bozza del 15 settembre 2009. I

chiarimenti in questione sonc molto at-

tesi soprattutto con riferimento al tema

degli investimenti immobiliari che, di

fatto, rappresentano la problematica di

maggiore rilievo e sulla quale deve esse-

re necessariamente fatto il punto della
situazione che dovra confermare quanto
conosciuto sinora ovvero tracciare una

nuova linea interpretativa. .
La situazione di base. Come accenna-

to, una delle ipotesi che ricorrono con

maggiore frequenza & la detenzione di

un immobile allestero e, in primo luo-

go, deve essere conosciuta la modalita

di tassazione all’estero del bene in que-

stione. Infatti, la prima linea di demar-

cazione & rappresentata:

¢ dalla esistenza di una tassazione
erariale o meno nel paese estero in
caso di utilizzo diretto da parte del
contribuente;

e dall'utilizzo che, appunto, viene fatto
del bene in questione che, se locato,
deve sempre transitare nel quadro
RW indipendentemente dalla sua
collocazione.

I casi piu1 noti sono quello della Francia
e della Svizzera. Nel territorio francese,
gli immobili non subiscono, in caso di uti-
lizzo diretto, alcuna tassazione erariale
mentre, in quello elvetico, la situazione
& esattamente contraria. Sul punto va
osservato dunque che una prima viola-
zione alle norme sul monitoraggio pud
essere rappresentata, negli anni succes-
sivi all’acquisto, dalla mancata indica-
zione della sezione II del quadro RW di
un immobile acquistato in Svizzera.

Le precedenti interpretazioni
dell’agenzia delle entrate. Sono sostan-
zialmente quattro le indicazioni dell’am-
ministrazione finanziaria sul tema, di
cui due assunte alla luce delle disposizio-
ni di legge contenute nel decreto n. 350
del 2001 cheregolava la prima edizione
dello scudo fiscale: nella circolare n. 9
del 2002, era stato affermato che se gli
immobili non sono produttivi di reddito

non devono essere indicati nel quadro
RW. In ogni caso, rientrava nella disci-.
plina di applicazione delle disposizioni
sul monitoraggio fiscale I'ipotesi del tra-
sporto al seguito del contante di cui al
precedente articolo 3 del decreto legge
n. 167 del 1990 ovvero dell'attuale arti-
colo 3 del dlgs n. 185 del 2008. Pertanto,
laddove il contribuente avesse costituito
una provvista estera mediante trasporto
al seguito non producendo la dichiara-
zione doganale, a prescindere dal fatto
che I'immobile non fosse produttivo di
reddito imponibile in Italia, vi era una
violazione suscettibile di essere sanata
con lo scudo fiscale; nella circolare n. 54
del 2002, 'amministrazione finanziaria
aveva rafforzato tale concetto afferman-
do come nella sezione III del quadro RW
non dovevano essere evidenziati quei
trasferimenti correlati ad investimenti
che non dovevano transitare nella se-
zione II. Il caso era esattamente quello
degli immobili siti in Francia. Pertanto,
sulla base di tale documento di prassi, il
contribuente che avesse trasferito, con
canale bancario delle somme all’estero
che alla fine del periodo di imposta si
erano “trasformate” in un investimento
immobiliare, non doveva dare indicazio-
ne del trasferimento e del bene nelle due
sezioni del quadro RW; nella risoluzione
n. 412 del 2008, si riaffermava P'obbligo
di indicare gli immobili all’estero nel
quadro RW soltanto se nello Stato estero
gli stessi sono assoggettati a tassazione
in caso di mera disponibilita da parte del
proprietario; nella riscluzione n. 172 del
2009, ulteriormente, viene ribadito che
non devono essere indicati nel quadro
RW gli immobili non locati e tenuti a di-
sposizione del contribuente in un Paese

.che non i assoggetta a tassazione ai fini

delle imposte sui redditi in quanto essi
non sono imponibili nemmeno in Italia
ai sensi di quanto previsto dall'articolo
70, comma 2, del Tuir. Lobbligo sussiste
solo se vi & locazione ovvero nel caso di
cessione plusvalente (anche se questo
ultimo caso, in relazione al bene, diffi-
cilmente puo essere ipotizzato alla data
del 31 dicembre).

Le possibili evoluzioni. In questi gior-
ni, si & ventilata lipotesi che nella cir-
colare del'amministrazione finanziaria
dovrebbe trovare spazio un chiarimento
finalizzato ad affermare che, laddove sia
stata costituita una provvista all’estero
mediante canale bancario anche se rife-
rita ad un immobile da non indicare nel
quadro RW nella sezione II, si sarebbe
verificata una violazione al monitoraggio
fiscale. Laddove confermata, tale ipotesi
sarebbe da un lato in controtendenza
rispetto a quanto conosciuto sinora e,
soprattutto, rischierebbe di ricompren-
dere nell’ambito delle violazioni sanabili
con lo scudo fiscale, delle situazioni che
sinora avevano lasciato al sicuro quei
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contribuenti che, in relazione alle pre-
cedenti interpretazioni, avevano seguito
un comportamento che non prevedeva,
la compilazione del quadro RW.
Duilio Liburdi
~———© Riproduzione riservata —- I
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Per le «Cfe» fuori black list
adesione appesa a un filo

Marco Piazza

wme [.a concomitanzafrail va-
ro della nuova stretta sulle
«Cfe» e lo scudo fiscale im-
pone di individuare con pre-
cisione la data di efficacia
delle nuove misure di pena-
lizzazione. Anche perché da
questa valutazione deriva la
possibilita (o meno) per le
«Cfc» non black list di usu-
fruire dello scudo fiscale.

Il comma 8 bis dell’articolo
167 del Testo unico, introdot-
to dal decreto legge 78/2009,
estende ladisciplinadicontra-
sto all’utilizzo di societa este-
re controllate («Cfc») alle ipo-
tesiin cuiisoggetti controllati
sono localizzati in stati o terri-
torinonblacklist. Devono, pe-
r0, ricorrere congiuntamente
queste condizioni:

M s0no assoggettati a tassazio-
ne effettiva inferiore a pilt del-
lamet di quella a cui sarebbe-
ro stati soggetti ove residenti
inItalia;

m hanno conseguito proventi
derivanti per pit1 del s0% dalla
gestione, dalla detenzione o
dall’investimento in determi-
nate attivitd nonché dalla pre-

stazione diservizinei confron-
tidi soggetti del gruppo.
Presentando un interpello
preventivo &, poi, possibile
dimostrare cheinsediamen-
to all’estero non rappresenta
una costruzione artificiosa
voltaaconseguire un indebi-
to vantaggio fiscale.
Questadisposizione ¢ entra-
tainvigoreil1°luglio 2009. Tut-
tavia, la sua efficacia non puod
che essere fatta decorrere dal
primo periodo d’'imposta suc-
cessivoalladatadientratain vi-
gore del decreto stesso a causa
dell’articolo 3 dello Statuto del
contribuente in base al quale
«relativamente ai tributi perio-
dicile modifiche introdotte si
applicano solo a partire dal pe-
riodo d’imposta successivo a
quelloin corso alladata di en-
trata in vigore delle disposi-

IL PUNTO
Solo se la disposizione
del decreto legge 78

‘fosse retroattiva

sarebbe possibile
utilizzare la sanatoria

zioni che le prevedono».
LaCortedicassazione hada-
to particolare rilevanza a que-
sto precetto (si veda la senten-
za n. 5015 del 17 ottobre 2002-2
aprile 2003), considerandolo
derogabile solo in presenza di
norme di interpretazione au-
tentica, ipotesi che, nel caso in
esame, ¢ da escludere.
Vaanche aggiunto che I’ar-
ticolo167, comma 8 bis costi-
tuisce un’ulteriore limitazio-
ne del diritto diliberta di sta-
bilimento (sulla cui legittimi-

-ta, fral’altro, sono state solle-

vate, da piu parti, parecchie
obiezioni).

Occorre quindi, a maggior
ragione, che essa sia rispetto-
sa dei principi comunitari del-
la «certezza del diritto» e del
«legittimo affidamento».

A questo proposito varicor-
dato che, perla Corte digiusti-
zia, «le norme di procedura si
applicano atutte le controver-
sie pendenti all’atto dellaloro
entratainvigore» (sivedasen-
tenza 23 febbraio 2006, causa
C-201/04, Molenbergnatie).
Una norma di diritto sostan-
ziale, invece, puo ricevere so-
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lo in via eccezionale applica-
zione retroattiva, e questo e
possibile esclusivamente qua-
loradal suo testo, dalla suara-
tio o dalla sua struttura risulti
con sufficiente chiarezza che
édestinataad avere tale effica-
cia. (si veda sentenza 12 no-
vembre 1981, cause riunite
212/80 217/80, Srl Meridiona-
le Industria Salumi e altri). -

Lanuova «Cfc» e chiaramen-
te una norma di carattere so-
stanziale. InItalialanozione di
retroattivita, peritributiperio-
dicié definitadall’articolo 3 del-
lo Statuto del contribuente: &
retroattivalanormail cui effet-
to ¢ anteriore rispetto al perio-
do successivo a quello della
sua entratain vigore.

Lo stesso Statuto precisa co-
me illegislatore possa far risul-
tare lavolonta di dare alla nor-
ma portata retroattiva: dero-
gando espressamente: all’arti-
colo 3 dello Statuto.

La questione & particolar-
mente delicata allo stato attua-
le a causa della concomitanza
con lo scudo fiscale. Infatti so-
loseladisposizione avesse por-
tata retroattiva le «Cfc» non
black list potrebbero accedere
alloscudo fiscale in base all’ar-
ticolo13bis, comma7 bis del DI
78. E, quindi, indispensabile
che 'amministrazione finan-
ziaria faccia conoscere la pro-
priaopinione in tempo utile.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

NORME E TRIBUTI




\ED

Ufficio Stampa

R

07-OTT-2009
da pag. 31

In edicola la Guida del Sole 24 Ore

Peridepositi
cointestati
rientro «diviso»

LO SPECIALE

Le regole dell’adesione,
la documentazione

e gli esempi

per compilare

la dichiarazione

mme Se il conto corrente estero
& cointestato, entrambiititola-
ri devono presentare lo scudo
fiscale indicando, nelladichia-
razioneriservata,ilso per cen-
to. Questo a condizione, pero,
che entrambi vogliano fare lo
scudoeche,incasodiaccerta-
mento, siano disposti a oppor-
lo:1a copertura ¢ infatti limita-
ta a cio che si dichiara. E la ri-
sposta fornita dagli espertidel
Sole24 Oreaunadelle piu fre-
quenti domande fatte allo
speciale dell’Espertorispon-
de delsito internet www.ilso-
lezqore.com. Continua, infat-
ti, la possibilita per lettori e
navigatori di fare domande
agliespertie diottenerele ri-
sposte. Risposte che vengo-
no pubblicate, come oggi, sul
quotidiano.

Ma l'offerta del Sole 24 Ore
sullo scudo fiscale non si limi-
ta all’esperto risponde. Oltre
allacronaca e agli approfondi-
menti quotidiani, a spiegare
tutti i passaggi che possono
portare all’emersione delle at-
tivita finanziarie e patrimonia-
li detenute all’estero in viola-
zione delle norme sul monito-
raggio cipensala Guida prati-
ca del Sole 24 Ore, in edicola
al prezzo di 4,90 euro oltre al
costo del quotidiano.

Conunlinguaggio semplice
ma completo, destinato sia
agli operatori del settore sia ai
contribuenti,la Guida - aggior-

nataconle modifiche apporta-
te dalla legge 141 (pubblicata
sulla «Gazzetta Ufficiale» n.
130del 3 ottobre 2009) di con-
versione del DI 103/09 - ri-
percorre tutti i passaggi per
portare atermine 'operazio-
ne di emersione delle attivi-
ta estere, sia che si tratti di
rimpatrio, sia che si tratti di
regolarizzazione.
Operazione possibile gia
dalissettembre scorso. Inque-
stigiorni, in effetti, sonogiini-
ziate molte pratiche per la re-
golarizzazione o il rimpatrio
dei capitali esteri, alcune delle

quali portate abuon fine, nono-
stantel'incertezzacausatadal-
le modifiche legislative e
dall’attesa perichiarimentide-
finitivi da parte dell’agenzia
delle Entrate. Operazioni che,
ingenere, hanno avuto per og-
getto per ora attivita "sempli-
ci": nella stragrande maggio-
ranzadei casi, cioe, legate a pic-
colesomme didenarooallare-
golarizzazione di immobili.
InseicapitolilaGuidatratta
sia queste, sia situazioni piu
complesse, legate soprattutto
alla detenzione di titoli. Si va
dalle linee guida generali ai
soggetti interessati, dalle mo-
dalitatecniche alle diverse op-

zioni, dal ruolo degli interme-
diarialladocumentazione, dal-
le regole antiriciclaggio alle
sanzioni, fino ai rischi che cor-
rechinonaderirdalloscudoin
un contesto internazionale
che vede il segreto bancario
sempre pilitraballante e il mol-
tiplicarsidiaccordiinternazio-
nali tra stati per lo scambio di
informazioni.
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Dichiarazioni. L’Agenzia apre un forum di confronto

Nel nuovo Cud
debuttaladata
del primo impiego

Righi dedicati agli addetti alla sicurezza

Maria Rosa Gheido

we E prontalabozza del model-
lo Cud 2010 e si apre un forum di
discussione con I'Agenzia per
suggerire eventuali migliora-
menti. Grazie al web, quindi, pro-
segueil dialogo trafisco e contri-
buente. Fino al 19 ottobre sara
possibile inviare proposte all’era-
rioattraversoil sito www.agenzi-
aentrate.gov.it (sezione modu-
1i). I suggerimenti saranno con-
sultabili sempre via web.

Fino al 19 ottobre
sara possibile
inviare proposte
all'amministrazione

attraverso il sito delle Entrate

Tra le novitd introdotte nella
certificazione Cudzo1o, che i da-
toridilavoro,qualisostituti di im-
posta, dovranno rilasciare ai la-
voratorientro il prossimo 28 feb-
braio, ci sono la data del primo
impiego, la sezione per chi lavo-
ranella sicurezza e il quadro de-
dicato albonus famiglia. Le casel-
leper leretribuzioni correnti pas-
sano da86a101. Neipuntidag6a
48 lariduzione riconosciuta spe-
rimentalmente - dal D1185/2008-
sul trattamento economico ac-
cessorio, nella misura massima

di134 euro, afavore del persona-
le del comparto sicurezza, difesa
e soccorso pubblico titolare di
reddito complessivo dilavoro di-
pendente non superiore a 35.000
euro nel2009.

Sono confermati glispaziriser-
vati all'imposta sostitutiva del
10%, applicabile nel 2009 sulle so-
lesomme erogate per I'incremen-
to della produttivita del lavoro
(entro il limite di 6mila euro). Il
dato interessa i dipendenti del
settore privato che hanno perce-
pitonel 2008 redditi di cuiall’arti-
colo 49 del Tuir, per un importo
nonsuperiore a35.000 euro al lor-
do delle somme assoggettate nel
2008 all'imposta sostitutiva (dl
23/08, articolo 2). Se il sostituto
haassoggettato atassazione ordi-
naria somme che non superano
tale limite, deve segnalarlo nel
punto 89 indicando l'importo
erogato anche se gid compreso
nel punto 1 del.Cud fra i redditi
imponibili periqualispettalade-
trazione di cui all’articolo 13,
commida1 a4 del Tuir. Nel caso
distraordinari per gliaddettialla
guida e per i dipendenti nel tra-
sporto merci, nel punto 9o del
modello deve essere indicato
I'importo che non concorre alla
formazione del reddito imponibi-
le ai fini fiscali e contributivi (arti-
colo 2, comma18, legge 203/08)

Nuove caselle sonoriserva-
te al recupero di crediti in se-

de di conguaglio: nel punto 34
il credito per famiglie nume-
rose e nel punto 40 quello per
canonidilocazione.

Novita per i lavoratori di pri-
maoccupazione chehanno aderi-
to a un fondo pensione comple-
mentare. La circostanza conti-
nua ad essere segnalata nel pun-
to 8, parte A, conil codice 3, men-
tre i punti 52 e 53 evidenziano,
'uno 'importo complessivo dei
contributiversati nel 2009 dalla-
voratore e dal datore limitata-
mente ai primi cinque anni di par-
tecipazione alle forme pensioni-
stiche complementari, Ialtro
I'importo complessivo dei contri-
buti versati in anni precedenti
dal lavoratore e dal datore, sem-
pre limitatamente ai primi cin-
que anni di partecipazione alle
forme pensionistiche comple-
mentari. I soppressi campirelati-
vialle somme erogate a sostegno
dei contribuenti a basso reddito
sono sostituiti dal "bonus" straor-
dinario (articolo 1, DI 185/08 il
cuiimporto deve essere indicato
nel punto 291.

Cadelapossibilita di devolve-
re il 5 per mille aricerca, volon-
tariato e sociale; restainvece '8
per mille che pud andare allo
Stato o alle Chiese.
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Le Entrate hanno reso disponibili la bozza di modello e le istruzioni. Forum dedicato al via

Il Cud 2010 muove i primi passi

Scompare la scelta del 5 per mille. Spazio al bonus famiglia

Come cambia il modello

Nella parte A, dati generali, trova spazio il punto 9 in cui

PRIMA indicare la data di prima occupazione se successiva al 1°

OCCUPAZIONE gennaio 2007 (data di entrata in vigore del digs n. 252/2005
di riforma della previdenza integrativa)

Nella parte B, dati fiscali, trovano spazio i puntl 46 e 47 in

m& cui indicare I'importo della detrazione fiscale spettante al

SICUREZZA personale del comparto sicurezza, difesa e soccorso pubblico

-con reddito del 2008 non superiore a 35 mila euro

BONUS FAMIGLIE

Nella parte B, dati fiscali, trova spazio il punto 291 in cui

indicare I'importo di bonus erogato dal datore di lavoro in

relazione al nucleo familiare

5X1000

‘Scomparsa la scheda per la scelta

x

p1 DANIELE CIRIOLI

ronta la bozza del

Cud2010. Tra le princi-

pali novita, la scomparsa

della scheda per la scelta
del 5 per mille (ad oggi, infatti,
non ancora ne ¢ stata decisa la
sorte), 'introduzione di un nuovo
campo relativo alla data di pri-
ma occupazione dei lavoratori,
le nuove detrazioni a favore del
personale del comparto sicurezza
e difesa e la nuova sezione rivolta
al bonus famiglia. Inoltre, insie-
me alle bozze del modello e delle
istruzioni, 'agenzia delle entrate,
in vista dell’approvazione della
versione definitiva, ha messo on-
line un forum dedicato attraverso
il quale recepira i suggerimenti
formulati dai contribuenti, entro
il 19 ottobre prossimo.

Cud2010 per ’anno 2008.
11 Cud (certificazione unica dei
redditi) & Pattestato che i datori
di lavoro/sostituti d'imposta sono
tenuti a consegnare a dipendenti
e collaboratori, per riassumere i
dati fiscali e contributivi relativi
alle retribuzioni erogate durante
un anno solare. Ai fini fiscali, in
particolare, il documento certifica
i redditi percepiti dal lavoratore
(o collaboratore) intestatario, le
ritenute fiscali subite e gli sconti
(detrazioni) di cui ha beneficiato;
ai fini previdenziali, parimenti,
ha valore certificativo delle con-
tribuzioni versate dal datore di
lavoro o dal committente agli
istituti previdenziali (Inps, In-
pdap, Ipost) ai fini pensionistici
e/o assistenziali.

La consegna a febbraio. An-
che per email. I1 Cud2010, qua-
le certificazione relativa al cor-
rente periodo d’'imposta (2009),
andra rilasciata entro il 28 feb-
braio 2010, ovvero entro 12 giorni
dalla richiesta del lavoratore in

caso di cessazione del rapporto
di lavoro. E facolta del datore di
lavoro/sostituto d'imposta tra-
smettere al contribuente il Cud
in formato elettronico, purché
venga garantita al lavoratore la
possibilita di entrate nella dispo-
nibilita della stessa e di poterla
materializzare per i successivi
adempimenti. Tale modalita,
secondo ’Agenzia delle entrate,
deve ritenersi esclusa a titolo di
esempio nelle ipotesi in cui il Cud
deve essere rilasciato agli eredi
o in occasione di cessazione del
rapporto di lavoro.

Le novita. Tra le novita piu
importanti, va rilevato l'inseri-
mento di un nueve campo rela-
tivo alla data di prima occupa-
zione del lavoratore al quale si
riferisce il Cud: permettera ai
datori di lavoro di conoscere piu
facilmente la posizione del con-
tribuente nel caso in cui questo
abbia svolto diverse attivita e di
calcolare i maggiori contributi
previdenziali che & possibile at-
tribuire ai lavoratori al primo
impiego per la partecipazione a
fondi pensione (previdenza inte-
grativa). Nella parte relativa ai
dati fiscali trova inserimento un
campo dedicato alla detrazione
attribuita al personale del com-
parto sicurezza, difesa e soccor-
80 pubblico. Ancora, una nuova
sezione & dedicata al bonus fa-
miglia e in essa andra indicato
I'importo dell’agevolazione che
¢ stata riconosciuta quale misu-
ra anticrisi ai nuclei familiari a
basso reddito (dl n. 185/2008).
Infine, & stata aggiornata la ta-
bella relativa alle detrazioni del
19% prorogate per il 2009: dalle
spese per la formazione dei do-
centi al pagamento delle rette
per la frequenza di asili nido,
passando per 'abbonamento
ai servizi di trasporto pubblico
locale.

Il forum. Gia inaugurato
con lo scudo fiscale, 'agenzia
entrate ripropone un forum
anche per il modello Cud 2010.
Sul sito istituzionale chiunque
fosse interessato puo inviare
proposte e suggerimenti tecnici
riguardo alla certificazione uni-
ca dei redditi entro il prossimo
19 ottobre. I contributi vengono
pubblicati nella pagina dedica-
ta, aggiornata quotidianamente,
dal lunedi al venerdi entro le 19
(i contributi che vengono inviati
successivamente a quest’orario
vengono pubblicati il giorno
successivo).
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Irap. Le indicazioni in contabilita
Il rinvio del click
. . b .
el bilanci
LE CONSEGUENZE fondistanziatidal D1185/08,fa-  eil cuiimporto (a differenza di
Resta da valutare ceva ritenere che la certezza  quanto avviene per i crediti
. R delcredito nascessesoloall’at-  chiestiarimborso) nonrisulta-
limpatto che avra to della liquidazione da parte  no condizionati dall’esistenza

lemersione di maggiori
perdite fiscali
riportabili a nuovo

Luca Gaiani
s I} rimborso delle imposte
per la deduzione Irap entra in
contabilita. Lo slittamento del-
ladatadiinvio dell’istanzatele-
maticae le modifiche annuncia-
te circai criteri di liquidazione
deirimborsicambiano le moda-
lita di imputazione del credito
nel bilancio al 31 dicembre
2009. Da valutare, 'impatto
contabile della emersione di
maggioriperdite fiscaliriporta-
bilia nuovo. La deduzione Irap
10% e il conseguente rimborso
della maggior Ires corrisposta
in passato dalle imprese gene-
rano contabilmente una so-
pravvenienza attiva da rileva-
re nei proventi straordinari del
conto economico (voce E20).
Si tratta, infatti, del venir me-
no, a seguito di un provvedi-
mento legislativo sopravvenu-
to, diimposte relative ad eserci-
zi precedenti. A fronte di que-
sto provento, I'impresa conta-
bilizzeraun creditoversol’era-
rio, da classificare nell’attivo
circolante alla voce C.IL n.
4-bis), «Crediti tributari».
L’iscrizione del provento
straordinario e del correlato
credito deve avvenire secondo
criteridicompetenzatempora-
le. Per i componenti di reddito
diversi da quelli ordinari (ces-
sioni di beni e prestazioni di
servizi) mancano regole speci-
fiche perindividuare il periodo
di competenza. Occorre, per-
tanto, rifarsi a criteri generali -
principio di prudenza -, secon-
docuiiproventidevono essere
rilevati solo nel momento in
cuisono effettivamenté realiz-
zati con ragionevole certezza.
La prima versione delle mo-
dalitd di rimborso, basata sul
cosiddetto "click-day", e dun-
quesullaliquidazione delle do-
mande nell’ordine cronologi-
co di spedizione, nel limite dei

delle Entrate. La domanda non
consentiva,dunque, di contabi-
lizzare il proventoin quanto an-
coranon certo o, comungque, di
importo non determinabile.

Le modifiche ai criteri
dell'operazione Irap 10%, pre-
annunciate dalle Entrate, se-
condo cui verrebbero comun-
que liquidate prioritariamente
e integralmente le annualita
2004-2005, fa si che i relativi
crediti siano certi gia al mo-
mentodiinvio dell’istanzatele-
matica, mentre resterebbe in
dubbio la spettanza degli im-
portisuccessivi, legataallarapi-
dita del contribuente nella tra-
smissione del modello.

In sede di chiusura dei conti
al 31 dicembre 2009, le societa
che hanno richiesto il rimbor-
so dovranno dunque quantifi-
care distintamente l'importo
da iscrivere subito in bilancio,
in quanto certo (2004 e 2005),
da quello che va invece sospe-

sofinoal momentodellaeroga--

zione daparte del Fisco (2006 e
2007). Considerato peraltro
che la sopravvenienza attiva
non risulta tassabile, essendo
generatadalvenir menodione-

ri(Ires) non dedotti, ¢ darite-
nere, tollerabile, per ragioni
di semplicita, il rinvio della
contabilizzazione di tutto il
credito alla data di pagamen-
to, vista anche l'incertezza
neitempi di rimborso.
Secondo le originarie istru-
zionialmodello, in presenza di
esercizi in perdita la deduzio-
ne del1o% incremental’aumen-
tare riportabile anuovo. Qualo-
ra la perdita originaria non sia
stata compensata fino al 2007,
ilmaggiore importo potraesse-
re scalato dal modello Unico
presentato successivamente
all’invio dell’istanza. Se questi
criteri non verranno modifica-
ti dall’Agenzia, nell’esercizio
2009 emergera una maggior

perdita fiscale la cui spettanza

di fondi erariali capienti o
dall’ordine cronologico della
domanda.

In questi casi, laddove la
maggior perdita non sia im-
mediatamente utilizzata a ri-
duzione del reddito dell’eser-
cizio (Unico 2010), con abbat-
timento dell’Ires corrente, si
dovra valutare lesistenza
deirequisiti per contabilizza-
re imposte differite attive se-
condo le regole stabilite dal
documento Oic 25.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

Afine anno

Al

Chiusura al 31 dicembre 2009
» llrimborso della maggior Ires
corrisposta genera una
sopravvenienza attiva da
indicare nel conto economico,
allavoce E20, traiproventi
straordinari .
= L'impresa deve quindi
riportaré un credito verso
l’erario che deve essere

" classificato nell’attivo
circolante alla voce «Crediti

_ tributarin (C.ILn. 4-bis)

Ilproblema

= Pericomponenti di reddito
chenonriguardano lacessione
dibeniolaprestazione di
servizi mancano regole certe. In
questo caso bisogna applicareil
pricipio di prudenza e, quindi, i
proventivannorilevati una
voltache sonostatirealizzati
s Insede dichiusura dei conti,
lesocieta che hanno chiestoiil
rimborso Irap dovrannofare un
distiguotrail rimborso certo,
relativo al biennio 2004-2005
equello "incerto”, relativoal
biennio 2006-2007 cheva
SOSpeso
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Una sentenza della Corte di giustizia europea sullattivita svolta da un partito politico

Niente Iva senza introiti stabili

Servizi pubblicitari agli associati: non c’e soggettivita passiva

p1 Franco Ricca

’attivita pubblicitaria

dalla quale un’organiz-

zazione politica ricava

entrate non aventi ca-
rattere stabile non si considera
attivita economica agli effetti
dell'Iva e non conferisce, per-
tanto, il diritto alla detrazione
dell'imposta pagata «a monte».
E quanto emerge dalla sentenza
della Corte di giustizia Ue del
6 ottobre 2009, causa C-267/08,
pronunciata a conclusione di un
procedimento pregiudiziale pro-
mosso dall’autorita giudiziaria
austriaca in relazione ad una
controversia tra una sezione
del partito socialdemocratico
della Carinzia e 'amministra-
zione fiscale, avente a oggetto
il trattamento Iva di alcune at-
tivita pubblicitarie svolte dalla
predetta sezione per conto delle
organizzazioni regionali e locali
del partito. Piu precisamente,
T'ente politico riteneva di po-
tersi considerare come soggetto
passivo dell'Iva in relazione alla
cessione, dietro corrispettivo, di
materiale pubblicitario alle pro-
prie diramazioni territoriali e
all’organizzazione di un ballo
annuale, per cui procedeva a
detrarre 'Iva pagata sugli ac-
quisti, mentre secondo il fisco
tale attivita non era rilevante
ai fini dell'imposta e non attri-
buiva, quindi, la soggettivita
passiva.

Ritenendo che la soluzione
della controversia richiedesse
linterpretazione delle norme
della sesta direttiva in materia
di soggettivita passiva, il giu-
dice decideva di rivolgersi alla
Corte di giustizia per chiedere
se la descritta attivita resa dal
partito politico, dalla quale de-
rivano entrate provenienti dal
parziale addebito delle spese
alle organizzazioni subordina-

CosilaCorte

L'art. 4, nn. 1 e 2, della
sesta direttiva deve essere
interpretato nel senso che
'attivita di pubblicita ester-
na svolta dalla sezione di
un partito politico, ricavan-
done entrate che non hanno
carattere stabile, non deve
essere considerata come
un’attivita economica agii

effetti dell’lva.

te, nonché proventi derivanti
dalla vendita dei biglietti per
la partecipazione al ballo, do-
vesse considerarsi attivita eco-
nomica ai fini Iva, anche quan-
do le spese sostenute superino
costantemente e di gran lunga
gli introiti conseguiti. Chiedeva
inoltre se la suddetta “pubblici-
ta esterna” fosse da ecuiparare
alla pubblicita commerciale,
che & soggetta ad Iva anche se
svolta da enti pubblici, quando
non sia trascurabile, ai sensi
dell’allegato D, n. 10, della se-
sta direttiva (cfr. 'art. 4, quinto
comma, del dpr 633/72).

Nella risposta, la corte osserva
anzitutto che, ai sensi dell’art.
4 della sesta direttiva, si consi-
dera soggetto passivo chiunque
esercita in modo indipendente e
in qualsiasi luogo, indipendente-
mente dallo scopo o dai risulta-
ti, una delle attivita economiche
indicate nello stesso articolo, tra
le quali figura anche lo sfrutta-
mento di un bene materiale o
immateriale per ricavarne in-
troiti stabili.

Osserva, poi, che la base im-
ponibile di una prestazione di
servizi e costituita da tutto cio
che & ricevuto quale corrispetti-
vo del servizio prestato, per cui
la prestazione & imponibile solo
quando esista un nesso diretto
fra il servizio prestato e il contro-
valore ricevuto. Una prestazione
di servizi si considera effettuata
a titolo oneroso soltanto quando
tra il prestatore e l'utente in-
tercorra un rapporto giuridico
nellambito del quale avvenga
uno scambio di reciproche pre-
stazioni, nel quale il compenso
ricevuto dal prestatore costitu-
isce il controvalore effettivo del
servizio prestato all'utente.

La nozione di «sfruttamento
di un bene», poi, si riferisce a
qualsiasi operazione, indipen-
dentemente dalla sua forma

giuridica, intesa a ricavare in-
troiti stabili. Tanto premesso,
lattivita in causa consiste in
operazioni di pubblicita, ma
nella fattispecie, rileva la Corte,
tale sfruttamento non consente
di produrre entrate stabili. Per
la continuita delle sue attivita,
infatti, il partito & finanziato me-
diante sussidi pubblici, con do-
nazioni e con contributi erogati
dai membri del partito stesso. Di
conseguenza, le sole entrate dota-
te di un carattere di permanenza
provengono dal finanziamento
pubblico e dai predetti contri-
buti, che compensano le perdite
causate dall'attivita oggetto della
causa principale. In questo modo,
attraverso dette attivita, 'orga-
nizzazione politica svolge un’at-
tivitd di comunicazione nel con-
testo della realizzazione dei suoi
obiettivi politici al fine di diffon-
dere le proprie idee, contribuen-
do alla formazione della volonta
per partecipare all’esercizio del
potere politico, ma esercitando
questa attivita l'organizzazione
non partecipa ad alcuna attivita
di scambio, sicché Vattivita in og-
getto, conclude la Corte, non pud
costituire un’attivitd economica
ai sensi della sesta direttiva. E
da rilevare l'importanza della
sentenza, al di 1a del caso speci-
fico, ai fini del chiarimento della
nozione di attivitd economica,
nozione che non pud essere, per
cosi dire, strumentalizzata per
palesare un’inesistente attivita
d’impresa allo scopo di acquisire
il diritto alla detrazione.
——ORiproduzione riseruata-
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